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ABSTRAK

Investasi pada instrumen keuangan syariah, seperti cash wagf linked
deposit (CWLD), merupakan inovasi terbaru dari investasi sosial yang
dikeluarkan Badan Wakaf Indonesia, namun pengambilan keputusan
investasi pada produk ini dipengaruhi oleh berbagai faktor, seperti
religiusitas individu, literasi finansial, persepsi risiko, dan toleransi risiko.
faktor-faktor tersebut diketahui memainkan peran penting dalam keputusan
investasi, belum penah ada penelitian yang menguji pengaruhnya terhadap
pengambilan keputusan investasi pada CWLD. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh religiusitas, financial literacy, risk perception, dan
risk tolerance terhadap pengambilan keputusan investasi pada produk cash
waqf linked deposit (CWLD). Pendekatan kuantitatif digunakan dalam
penelitian ini dengan metode survei melalui kuesioner yang disebarkan
kepada responden 150 sampel pada karyawan perbankan di dua bank
berbeda. Analisis data dilakukan menggunakan metode Partial Least Square
untuk menguji pengaruh masing-masing variabel independen secara parsial
dan simultan terhadap variabel dependen. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa religiusitas, financial literacy, risk perception, dan risk tolerance
memiliki pengaruh signifikan dan simultan terhadap pengambilan keputusan
investasi pada Cash Wagf Linked Deposit (CWLD). Religiusitas dan risk
perception memberikan pengaruh positif yang kuat dalam pengambilan
keputusan investasi. sedangkan financial literacy dan risk tolerance
memiliki pengaruh yang lebih terbatas dalam pengambilan keputusan
investasi. Kesimpulannya, religiusitas, financial literacy, risk perception,
dan risk tolerance memiliki pengaruh positif dan simultan terhadap
pengambilan keputusan investasi pada Cash Waqf Linked Deposit (CWLD).

Kata Kunci: religiusitas, financial literacy, risk perception, risk tolerance,
cash wagf linked deposit, keputusan investasi.



ABSTRACT

Investment in Islamic financial instruments, such as cash waqf linked
deposit (CWLD), is the latest innovation of social investment issued by the
Indonesian Wagqgf Agency, but investment decisions in this product are
influenced by various factors, such as individual religiosity, financial
literacy, risk perception, and risk tolerance. These factors are known to play
an important role in investment decisions, but there have been no studies
that test its influence on investment decision-making in CWLD. This study
aims to analyze the influence of religiosity, financial literacy, risk
perception, and risk tolerance on investment decision-making in cash waqf
linked deposit (CWLD) products. A guantitative approach was used in this
study with a survey method through a questionnaire distributed to 150
respondents of a sample of banking employees at two different banks. Data
analysis was carried out using the Partial Least Square method to test the
influence of each independent variable partially and simultaneously on the
dependent variable. The results of the study show that religiosity, financial
literacy, risk perception, and risk tolerance have a significant and
simultaneous influence on investment decision-making in Cash Wagqf Linked
Deposit (CWLD). Religiosity and risk perception have a strong positive
influence on investment decision-making. Meanwhile, financial literacy and
risk tolerance have a more limited influence on investment decision-making.
In conclusion, religiosity, financial literacy, risk perception, and risk
tolerance have a positive and simultaneous influence on investment decision-
making in Cash Wagqf Linked Deposit (CWLD).

Keywords: religiosity, financial literacy, risk perception, risk tolerance, cash
wagf linked deposit, investment decisions.
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“Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan hendaklah
setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok
(akhirat); dan bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha
Mengetahui apa yang kamu kerjakan.”(Al Hasyr :18)
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"Barang siapa yang hari ini lebih baik dari hari kemarin, dialah tergolong

orang yang beruntung, (dan) barang siapa yang hari ini sama dengan hari
kemarin dialah tergolong orang yang merugi dan bahkan, barang siapa
yang hari ini lebih buruk dari hari kemarin dialah tergolong orang yang

celaka.”



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang
satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan
huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan
Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian
dilambangkan dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda,
dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.
Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya
dengan huruf latin:

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan

Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab
i Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan
Ba B Be
-
. Ta T Te
[
- Sa $ es (dengan titik di atas)
Jim J Je
C
Ha h ha (dengan titik di
C bawah)
. Kha Kh ka dan ha
C

Xi




Dal D De
>
3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
Ra R Er
J
. Zai Z Zet
J
Sin S Es
S
. Syin S es dan ya
g Yl y Y
Sad $ es (dengan titik di
o? bawah)
. Dad d de (dengan titik di
o? bawah)
5 Ta t te (dengan titik di
bawah)
1 Za V4 zet (dengan titik di
bawah)
¢ “ain koma terbalik (di atas)
. Gain G Ge
C
b Fa F Ef
3 Qaf Q Ki
K Kaf K Ka
J Lam L El
. Mim M Em
R Nun N En
5 Wau W We
A Ha H Ha
Hamzah ‘ Apostrof
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Ya

Ya

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah A A
. Kasrah I I
> Dammah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6 Fathah dan ya Al adanu
3 Fathah dan Au adanu

wau
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Contoh:

- X kataba
- J=  faala
- & suila
- G kaifa
- J}é haula

. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan
huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin
) Fathah dan alif A a dan garis di atas
atau ya
L Kasrah dan ya I i dan garis di atas
; Dammah dan wau U u dan garis di atas
Contoh :
- Je qala

- rama
- )3 qila

- j}; yaqlu
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D. Ta’ Marbutah
Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah,
dan dammabh, transliterasinya adalah “t”.
2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun,
transliterasinya adalah “h”.
3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah,
maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh :

- JUYI 453 raudah al-atfal/raudahtul atfal
- 58408304 al-madinahal-munawwarah/al-madinatul munawwarah

- 32JL  talhah

E. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan
huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

XV



- J¢  nazzala

| al-birr

1
e
N

F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,
yaitu J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang vyang diikuti oleh huruf syamsiyah
ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti
dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang vyang diikuti oleh huruf gamariyah
ditransliterasikan dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di
depan dan sesuai dengan bunyinya.
Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan
dengan tanpa sempang.

Contoh:

- U arrajulu
- (;JJJ\ al-galamu
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- M\ asy-syamsu
- R alalalu

G. Hamzah
Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata.
Sementara hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena
dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

°
2,8

- A ta’khuzu

A3
\

- [{&» syal’un

- :3 an-nau’u

inna

\n—

H. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat
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yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga

dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

- ua)\j)\ 5 s P u\ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurrazigin

- B 5 BEE A Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf
kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan
kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang
ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan

huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

- Gl & A Aad Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin/
Alhamdu lillahi rabbil “alamin

- e RS Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahm

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu
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disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.

Contoh:

- = hree A Allaahu gafurun rahim

- Uw* j”‘Y\ A.U Lillahi al-amru jam1 an/Lillahil-amru jam1 an
. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan limu
Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai

dengan pedoman tajwid.
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