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ABSTRAK

Nama: Idzul Fikri, NIM: 232641106, Judul Tesis: Pengaruh Reputasi
Underwriter Terhadap Kinerja Saham Syariah Pasca-Ipo Di Bursa
Efek Indonesia (Bei) Tahun 2020-2022

Penelitian ini didasari oleh fenomena fluktuasi kinerja saham
pasca-IPO yang seringkali tidak sesuai ekspektasi investor, serta
£entingnya peran underwriter dalam menjamin keberhasilan PO

hususnya pada saham berbasis syariah. Reputasi underwriter diyakini
mampu memengaruhi persepsi pasar dan menurunkan asimetri
informasi antara emiten dan investor.

Rumusan masalah penelitian ini adalah: 1. Apakah reputasi
underwriter memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja saham
syariah pada saat pasca IPO? 2. Bagaimana pengaruh reputasi
underwriter yang dquur melalui volume, market value, dan frekuensi
terhadap laba bersih perusahaan setelah [PO? 3. Sejauh mana reputasi
underwriter dapat menjadi indikator kepercayaan investor terﬁadap
kinerja saham syariah pasca [PO?

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh reputasi
underwriter terhadap kinerja saham syariah pasca-IPO tahun 2020-2023
di Bursa Efek Indonesia, dengan fokus pada mengukur sejauh mana
sub-variabel reputasi underwriter, yaitu volume, market value, dan
frekuensi penjaminan emisi, memengaruhi laba bersih perusahaan
setelah IPO serta memberikan pemahaman kepada investor dan pihak
terkait mengenai peran strategis underwriter dalam menjamin Kinerja
saham syariah pasca pencatatan perdana di pasar modal.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan
kuantitatif dengan fata sekunder yang (Fiperoleh dari laporan resmi BEI
dan OJK. Teknik analisis data melibatkan regresi linier dan uji statistik
menggunakan SPSS 25 untuk mengetahui pengaruh reputasi
underwriter yang diukur melalui volume, frekuensi, dan nilai pasar
emisi terhadap variabel kinerja saham, likuiditas, dan volatilitas pasca-
IPO. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dengan menunjukan beberapa kriteria dan didapatkan sampel penelitian
sebanyak 33 sampel.

Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel Volume memiliki
nilai t hitung sebesar 9,804 > t tabel 2,045, sehingga berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Kinerja Saham Syariah Pasca-IPO.
Sementara itu, Market Value menunjukkan pengaruh negatif dan
signifikan dengan t hitung —12,214 (|-12,214] > 2,045). Adapun
Frekuensi memiliki t hitung sebesar 5,540 > 2,045, yang berarti juga
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kinerja Saham Syariah
Pasca-IPO. Underwriter dengan reputasi tinggi cenderung mampu
memberikan stabilitas harga, meningkatkan likuiditas, dan mengurangi
risiko volatilitas. Temuan ini memberikan kontribusi teoritis dalam
studi pasar modal syariah serta rekomendasi praktis bagi investor dan
emiten dalam memilih mitra strategis dalam proses IPO.

Kata Kunci: Reputasi Underwriter, Saham Syariah, Initial Public
Offering (IPO).



ABSTRACT

Name: Idzul Fikri, Student ID: 232641106, Thesis Title:The Influence
of Underwriter Reputation on the Post-IPO Performance of Sharia
Stocks on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2020-2022

This research is based on the phenomenon of fluctuating post-
IPO stock performance, which often faIl)ls short of investor expectations,
and the critical role of underwriters in ensuring the success of IPOs,
Earpcu]arly for Sharia-compliant stocks. Underwriter reputation is

elieved to influence market perception and reduce information
asymmetry between issuers and investors.

The research questions are as follows: 1. Does underwriter
reputation siéniﬁcantly influence the performance of Islamic stocks
after an IPO? 2. How does underwriter reputation, measured b
volume, market value, and frequency, influence a company's net profit
after an [PO? 3. To what extent can underwriter reputation be an
indicator of investor confidence in the performance of Islamic stocks
after an IPO?

This study aims to analyze the influence of underwriter
reputation on the performance of sharia stocks post-IPO in 2020-2023
on the Indonesia Stock Exchange, with a focus on measuring the extent
to which the underwriter reputation sub-variables, namely volume,
market value, and frequency of underwriting, affect the company's net
profit after the IPO and provide investors and related parties with an
understanding of the strategic role of underwriters in ensuring the
performance of sharia stocks after initial listing on the capital market.

The method used in this study is a quantitative approach with
secondary data obtained from official reports from the BX and the
Financial Services Authority (OJK). Data analysis techniques include
linear regression and statistical tests using SPSS 25 to determine the
effect of underwriter reputation, measured by the volume, frequency,
and market value of issuances, on the variables of stock performance,
liquidity, and post-IPO volatility. Sampling used a purposive samplin
meth(1> with several criteria, resulting in a researc? sample of 3%
samples.

P The analysis results show that the Volume variable has a
calculated t value of 9.804 > t table 2.045, thus having a positive and
1s\i/[gniﬁcant effect on Post-IPO Sharia Stock Performance. Meanwhile,

arket Value shows a negative and significant effect with a calculated t
of -12.214 (|-12.214] > 2.045). Meanwhile, Frequency has a calculated t
of 5.540 > 2.045, which means it also has a positive and significant
effect on Post-IPO Sharia Stock Performance. Underwriters with a high
reputation tend to be able to provide price stability, increase liquidity,
and reduce volatility risks. These findings provide theoretical
contributions to the study of the sharia capital market as well as
practical recommendations for investors and issuers in selecting
strategic partners in the IPO process.

Kefywords: Underwriter Reputation, Sharia Stocks, Initial Public
Oftering (IPO).
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Transliterasi adalah kata-kata Arab yang dipakai dalam
penyusunan skripsi ini berpedoman pada surat Keputusan Bersama
Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik
Indonesia, Nomor 158 Tahun 1987 dan Nomor 0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab | Nama | Huruf Latin Nama
| Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan

< Ba B Be

< ta’ T Te

& sa’ S es (dengan titik di atas)

a Jim J Je

z Ha H ha (dengan titik di
bawah)

¢ kha' Kh ka dan ha

2 Dal D De

: Zal Z zet (dengan titik di
atas)

) Ra R Er

J Zai 4 Zet

o Sin S Es

o Syin Sy es dan ye

o= Sad S es (dengan titik di
bawah

> Dad D de (dengan titik di
bawah)

L ta’ T te (dengan titik di
bawah)

L za' 4 zet (dengan titik di
bawah)

¢ Ain ' koma terbalik ( di atas)

¢ Gain G Ge

u‘a Fa F Ef

) Qaf Q Qi
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4 Kaf K Ka

J Lam L El

- Mim M Em

O Nun N En

3 Wawu W We
Ha’ H H

. Hamzah | * Apostrof
Ya’ Y Ye

B. Konsonan Rangkap Tunggal karena Syaddah ditulis Rangkap

dadaia Ditulis muta’addidah
s Ditulis ‘iddah
C. Ta’ Marbutah diakhir kata
1. Bila dimatikan tulis 4
daga Ditulis Hikmah
EUE™ Ditulis Jizyah

(ketentuan ini tidak diperlukan kata-kata Arab yang sudah

terserap kedalam bahasa Indonesia, seperti zakat, shalat dan

sebagainya, kecuali bila dikehendaki lafal aslinya)

2. Bila diikuti kata sandang “a/l” serta bacaan kedua itu terpisah,
maka ditulis 4.
el ¥ 4l S Ditulis Karamah al-auliya

3. Bila 7a" marbuthah hidup dengan harakat, fathah, kasrah, atau

dhammah

ditulis t.

5_kadll 38

Ditulis

Zakat al-fitrah

X




D. Vokal Pendek

Fathah Ditulis A
Kasrah Ditulis
Dammah Ditulis U
E. Vokal Panjang
1 FATHAH + ALIF Ditulis A
“Glala Ditulis Jahiliyah
2 FATHAH + YA“MATI Ditulis A
(e Ditulis Tansa
3 KASRAH + YA“MATI Ditulis I
P Ditulis Karim
4 DAMMAH + WAWU MATI | Ditulis U
0232 Ditulis Furud
F. Vokal Rangkap
1 FATHAH + YA MATI Ditulis Ai
pil Ditulis Jahiliyah
2 FATHAH + WAWU MATI | Ditulis Au
Jst Ditulis Qaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan Dalam Satu Kata Dipisahkan

Dengan Apostrof

adil) Ditulis a antum

oYy Ditulis u’iddat

CAl ad S Ditulis la’in syakartum
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