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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan pemodelan dan peramalan pada 

return saham syariah di Jakarta Islamic Index. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder dan berbentuk bulanan, yang diobservasi sejak 

bulan Januari tahun 2016 hingga bulan Maret tahun 2025. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) 

lalu dilanjutkan dengan ARCH-GARCH jika terdapat unsur heteroskedastisitas 

dalam data. Software yang digunakan dalam penelitian ini adalah Eviews 10. Dari 

penelitian ini diketahui bahwa hanya sahan MAPI yang datanya memiliki unsur 

heteroskedastisitas sehingga harus diselesaikan dengan ARCH-GARCH. Hasil 

peramalan return saham syariah menunjukkan bahwa saham SMGR, ACES, dan 

UNTR memiliki potensi return yang tinggi disertai volatilitas yang tinggi. 

Sebaliknya, saham INDF cenderung stabil dengan volatilitas rendah, namun potensi 

keuntungannya juga lebih kecil. 

Kata Kunci: Return Saham Syariah, ARIMA, ARCH-GARCH, Volatilitas
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MOTTO 

كُمۡ  وَلَٮِٕنۡ كَفرَۡتمُۡ اِنَّ عَذاَبىِۡ لشََدِيۡد    وَاِذۡ تاَذََّنَ رَبُّكُمۡ لَٮِٕنۡ شَكَرۡتمُۡ لََزَِيۡدنَّـَ

 

"Dan (ingatlah) ketika Tuhanmu memaklumkan, "Sesungguhnya jika kamu 

bersyukur, niscaya Aku akan menambah (nikmat) kepadamu, tetapi jika kamu 

mengingkari (nikmat-Ku), maka pasti azab-Ku sangat keras." 

(QS. Ibrahin: 7) 

“Tugas Kita bukanlah untuk berhasil, tugas kita adalah untuk mencoba karena 

didalam mencoba itulah kita menemukan kesempatan untuk berhasil” 

(Buya Hamka) 
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