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A. Latar Belakang Masalah

Peramalan adalah teknik yang bisa digunakan untuk
memperkirakan suatu nilai pada periode berikutnya dengan
memperhatikan data masa lampau ataupun masa kini. Pada
umumnya tujuan utama dari peramalan yaitu untuk menghasilkan
nilai ramalan optimum di masa mendatang yang tidak memiliki
error atau error yang sangat kecil.*

Pasar modal merupakan media jual beli berbagai instrumen
keuangan jangka panjang. Selain itu, pasar modal juga dijadikan
sebagai tempat pendanaan oleh suatu lembaga, dan sebagai tempat
untuk menjalankan investasi. Pasar modal mempunyai peran yang
begitu penting karena bisa berdampak terhadap perekonomian
suatu negara. Di berbagai negara, khususnya bagi negara yang
telah menerapkan sistem ekonomi pasar, pasar modal memang
sangat berpengaruh terhadap kemajuan perekonomian suatu
negara.> Dalam kalimat sederhana, pasar modal bisa dikatakan
sebagai media yang bisa mempertemukan antara penjual dengan
pembeli yang sama-sama mempunyai tujuan untuk mendapatkan

modal. Perusahaan-perusahaan yang sedang kekurangan modal

! Muhammad Ahnaf Zufar, “Perbandingan Metode ARIMA Dengan RBFNN
Dalam Peramalan Rata-Rata Banyaknya Bilangan Sunspot,” (Skripsi, Fakultas Sains
Dan Teknologi Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim, 2018), h. 16.

2 Erna Dwi Nurindah Sari, "Peramalan Harga Saham Perusahaan Industri
Perbankan Menggunakan Metode ARIMA Box-Jenkins," (Tugas Akhir, Departemen
Statistika Bisnis, Fakultas VVokasi, Institut Teknologi Sepuluh Nopember, 2017), h. 1.
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sehingga mereka menjual berbagai efek dipasar modal untuk
mendapatkan modal tambahan, mereka bisa disebut sebagai
penjual dalam pasar modal. Sedangkan pembeli dalam pasar
modal atau disebut sebagai investor yaitu pihak yang berniat untuk
membeli modal di suatu perusahaan yang diharapkan perusahaan
tersebut bisa memberikan mereka keuntungan.®

Investasi adalah kegiatan penundaan dana pada perusahaan
yang diinginkan, untuk dikelola oleh perusahaan tersebut selama
periode waktu tertentu. Untuk memulai berinvestasi ada hal-hal
penting yang perlu untuk dipertimbangkan, yaitu penentuan
perusahaan dimana kita berinvestasi, risiko yang mungkin timbul,
dana, tujuan, keuntungan, dan jangka waktu. Saat ini, masyarakat
sedang ramai berinvestasi pada instrumen keuangan jenis saham
yang memang mempunyai potensi keuntungan yang cukup tinggi
di masa depan.”

Saham merupakan tanda kepemilikan baik individu
maupun perusahaan. Saham berbentuk secarik kertas yang
menyatakan bahwa pemilik kertas tersebut ialah perusahaan yang
menerbitkan efek tersebut. Besar kecilnya kepemilikan saham
tergantung pada seberapa banyak dana yang kita sertakan sebagai

investasi di suatu perusahaan. Perusahaan yang menjual sahamnya

® Andri Soemitra, Bank Dan Lembaga Keuangan Syariah, (Jakarta:
KENCANA, 2016), h. 102.

* Suci Schima Wulandari, “Penerapan Metode Arima Box-Jenkins dalam
Memprediksi Fluktuasi Harga Saham (Studi Kasus Pada PT Bank Central Asia Tbk)”
(Skripsi, Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Jambi, 2021), h. 1.



otomatis akan berbagi kepemilikan kepada pemegang saham.
Penjualan saham tersebut bisa membuat pemilik perusahan
mendapatkan suntikan dana untuk memenuhi kebutuhan dalam
menjalankan operasional perusahaan.’

Harga saham ialah harga yang terjadi di pasar saham.
Berinvestasi baik dengan instrumen apapun tidak akan lepas
dengan yang namanya risiko, begitupun berinvestasi dalam bentuk
saham harus siap dengan risiko yang akan timbul karena sifat
harga saham yang fluktuatif yang akan berubah-ubah dari periode

ke periode, terutama ketika harga saham mengalami penurunan.®
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Gambar 1.1 Pergerakan Harga Saham PT. Bank Panin Dubai
Syariah Tahun 2015-2021

> Muhammad Farhan Putra Abdillah, Etik Zukhronah, dan Respatiwulan,
"Peramalan Harga Saham PT. Bank Central Asia (BCA) Menggunakan Metode Auto
Regressive Intergrated Moving Average (ARIMA)," Jurnal Prosiding Seminar
Nasional Aplikasi Sains & Teknologi, 2021.

® Firliyansah Bastian dan Fitrah Sari Islami, "Peramalan Harga Saham PT.
Bank Mandiri (Persero) Thk. Menggunakan Metode ARIMA," Jurnal Paradigma
Multidisipliner, Vol. 2 No. 2, 2021.



Berdasarkan gambar di atas yang merupakan data harga
penutupan saham PT. Bank Panin Dubai Syariah periode bulanan
dari tahun 2015-2021 terlihat turun naiknya harga saham atau
mengalami fluktuasi, tetapi walaupun mengalami fluktuasi harga
saham selama periode 2015-2021 bisa dikatakan cenderung
menurun. Pada periode November dan Desember 2018 harga
saham berada di harga terendah selama periode 2015-2021,
sempat mengalami kenaikan beberapa bulan dan akhirnya kembali
lagi pada harga terendah dalam waktu yang cukup lama pada
periode September 2019-September 2020.

Mendapatkan keuntungan adalah tujuan dari setiap
investor dalam berinvestasi khususnya pada instrumen saham.
Pergerakan harga saham dari periode ke periode ialah sesuatu
yang sangat berpengaruh bagi investor dan juga bagi perusahaan.
Karena dengan melihat pergerakan atau perubahan harga saham
akan menjadi tolak ukur bagi investor apakah sahamnya akan
dijual atau dibeli, begitupula bagi perusahan bisa menjadi bahan
evaluasi untuk kedepannya.” Seseorang yang akan memutuskan
untuk berinvestasi berupa saham perlu untuk memperhatikan,
memahami, serta mempelajari terlebih dahulu mengenai data masa

lalu perusahaan yang akan dipilih untuk berinvestasi, karena

" Muhammad Farhan Putra Abdillah, Etik Zukhronah , dan Respatiwulan,
"Peramalan Harga Saham PT. Bank Central Asia (BCA) Menggunakan Metode Auto
Regressive Intergrated Moving Average (ARIMA)," Jurnal Prosiding Seminar
Nasional Aplikasi Sains & Teknologi, 2021.



berfungsi untuk mengetahui fluktuasi harga pada periode
berikutnya dan dapat memperkirakan risiko yang akan timbul.®
Oleh sebab itu, model peramalan harga saham dirasa sangat perlu
untuk mengetahui prediksi harga saham pada periode yang akan
datang dan untuk mengoptimalkan keuntungan yang menjadi
tujuan utama para pemegang saham dalam berinvestasi.

Dalam melakukan peramalan diperlukan metode untuk
mendapatkan hasil prediksi agar teruji akurasinya. Semakin teruji
akurasi model prediksi yang dihasilkan maka akan semakin
banyak para pelaku pasar yang menggunakan model prediksi
tersebut.” Salah satu metode yang bisa digunakan untuk peramalan
dengan menggunakan data time series yaitu metode ARIMA Box-
Jenkins, metode ini cukup teruji keakuratannya untuk prediksi
jangka pendek.’® Metode ini tidak sama dengan metode yang
digunakan untuk menunjukan adanya hubungan atau pengaruh
antara variabel satu dengan variabel yang lain. Metode Box-
Jenkins ialah metode yang berdasarkan data time series dengan

mengabaikan variabel-variabel lain, karena itu metode ini juga

8 Suci Schima Wulandari, "Penerapan Metode Arima Box-Jenkins Dalam
Memprediksi Fluktuasi Harga Saham (Studi Kasus Pada PT Bank Central Asia Tbk),"
(Skripsi, Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Jambi, 2021), h. 1-2.

® Moh Yamin Darsyah Sismi, “Perbandingan Prediksi Harga Saham PT.BRI,
Tbk dengan Metode ARIMA dan Moving Average,” Jurnal Prosiding Seminar
Nasional Mahasiswa Unimus, Vol. 1, 2018.

9 |rvan Agustina dan Charitas Fibriani, "Analisis Data Mahasiswa Baru
Menggunakan Metode ARIMA (Studi Kasus: UKSW Salatiga),” (Artikel IImiah,
Fakultas Teknologi Informasi, Universitas Kristen Satya Wacana Salatiga November
2014, 2015), h. 8.



dinamakan dengan metode atheoric yaitu metode yang tidak
berdasarkan teori, seperti pada persamaan regresi biasa. Alasan
utama penggunaan metode ARIMA Box-Jenkins adalah karena
perubahan variabel ekonomi yang diteliti, seperti pergerakan nilai
tukar, harga saham, inflasi, seringkali sulit dijelaskan dengan teori
ekonomi.'* Para peneliti terdahulu telah banyak yang
menggunakan metode ARIMA Box-Jenkins dalam penelitian
peramalan dan menghasilkan model yang baik. Sehingga, peneliti
ingin melakukan penelitian terhadap harga penutupan saham PT.
Bank Panin Dubai Syariah menggunakan metode ARIMA dengan
judul “Peramalan Harga Saham PT. Bank Panin Dubai

Syariah menggunakan Metode ARIMA Box-Jenkins”.

B. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah maka identifikasi
masalah dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Harga saham mempunyai peran yang penting bagi bank, karena
dengan menjual saham bank akan mendapatkan tambahan dana
untuk memenuhi kebutuhan dalam menjalankan kegiatan
perusahaan.

2. Jika dilihat dari harga penutupan saham PT. Bank Panin Dubai

Syariah periode 2015 sampai 2021 sempat mangalami harga

1 Firliyansah Bastian dan Sari Islami, "Peramalan Harga Saham PT. Bank
Mandiri (Persero) Tbk. Menggunakan Metode ARIMA," Jurnal Paradigma
Multidisipliner, Vol. 2 No. 2, 2021.



terendah selama 13 Dbulan berturut-turut pada periode
September 2019 sampai September 2020.
3. Harga saham yang terus mengalami penurunan akan berdampak

pada keputusan investor dalam membeli atau menjual saham.

C. Batasan Masalah
Batasan masalah pada penelitian ini yaitu:

1. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder
PT. Bank Panin Dubai Syariah dari situs finance.yahoo.com
periode bulanan dari Januari 2015 sampai Januari 2022.

2. Harga yang diramalkan dalam penelitian ini merupakan harga
penutupan (closing) saham.

3. Metode yang digunakan pada penelitian ini adalah metode

ARIMA Box-Jenkins dengan bantuan program Eviews versi 9.

D. Perumusan Masalah
Rumusan masalah pada penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagaimana model peramalan terbaik metode ARIMA Box-
Jenkins pada harga penutupan saham PT. Bank Panin Dubai
Syariah periode bulan Januari 2015 sampai Januari 2022?

2. Berapakah nilai hasil peramalan harga penutupan saham PT.
Bank Panin Dubai Syariah periode bulan Februari 2022 sampai

Januari 20237



E. Tujuan Penelitian
Tujuan utama yang ingin dicapai penelitian ini adalah:
1. Memperoleh model peramalan terbaik dengan metode ARIMA
Box-Jenkins pada data harga penutupan saham PT. Bank Panin
Dubai Syariah.
2. Memperoleh hasil peramalan harga penutupan saham PT. Bank

Panin Dubai Syariah dari model terbaik yang diperoleh.

F. Manfaat Penelitian
1. Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
pembaca ide, menambah pengetahuan dan wawasan, serta dapat
juga menambah bahan referensi bagi pembaca yang ingin
melakukan penelitian mengenai peramalan harga saham
menggunakan metode ARIMA Box-Jenkins.
2. Lembaga Perbankan Syariah
Hasil ini diharapkan dapat memberikan informasi
tambahan bagi pihak bank, khususnya mengenai gambaran
tentang prediksi pergerakan harga saham PT. Bank Panin Dubai
Syariah dengan menggunakan motode ARIMA Box-Jenkins.
3. Perorangan atau Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
informasi tambahan bagi para investor baik suatu perusahaan
atau individu serta dapat menjadi bahan pertimbangan dalam

mengambil keputusan investasi yang akan dipilih.



4. Peneliti
Bagi peneliti, hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan  kontribusi  penelitian  serta memperoleh
pengalaman dan menambah ilmu pengetahuan baru mengenai
penerapan metode ARIMA Box-Jenkins dalam meramalkan

harga saham.

G. Sistematika Penulisan
Agar penulisan penelitian ini terstruktur secara sistematis

dan mudah dipahami, penulis membagi penulisan penelitian ini

menjadi lima bab secara sistematis sebagai berikut:

BAB1 :PENDAHULUAN
Bab ini  meliputi latar belakang masalah,
identifikasi masalah, batasan masalah, perumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika penulisan.

BAB Il : KAJIAN PUSTAKA
Bab ini berisi tentang teori dasar penelitian
kepustakaan. Teori yang diperoleh akan menjadi
landasan pendukung mengenai masalah yang
diteliti oleh penulis, penelitian terdahulu, kerangka

pemikiran, dan hipotesis.
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BAB Ill : METODE PENELITIAN
Bab ini menjelaskan metode yang digunakan dalam
penelitian dan data yang digunakan beserta sumber
data.

BAB IV : PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN
Bab ini menjelaskan pembahasan hasil dari
penelitian yang dilakukan.

BABV :PENUTUP
Bab ini berisi kesimpulan yang ditarik dari semua
temuan dalam penelitian serta memberikan saran

untuk perbaikan.



