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ABSTRAK 

Nama: Zulfa Khofifah NIM: 171410027. Judul Skripsi: 

Pengaruh Nilai dan Rating Obligasi Syariah Terhadap Reaksi 

Pasar Modal yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2019. 

 Pasar modal adalah sebuah tolak ukur kemajuan suatu 

negara. Adanya penerbitan obligasi menggambarkan bahwa 

instansi akan melakukan ekspansi yang akan meningkatkan kinerja. 

Informasi mengenai pengumuman penerbitan obligasi syariah akan 

direspon oleh investor. Jika investor dalam pengambilan keputusan 

investasinya benar-benar menggunakan informasi tersebut, maka 

penerbitan sukuk akan memberikan dampak pada perubahan harga 

sukuk melalui cummulative abnormal return sukuk.  

 Rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu 1) 

Bagaimanakah pengaruh nilai penerbitan obligasi syariah terhadap 

reaksi pasar modal? 2) Bagaimanakah pengaruh rating penerbitan 

obligasi syariah terhadap reaksi pasar modal? 3) Bagaimanakah 

pengaruh nilai penerbitan obligasi syariah dan rating penerbitan 

obligasi syariah tehadap reaksi pasar modal? 

 Adapun tujuan dari penelitian ini yaitu 1) Untuk menguji 

pengaruh nilai penerbitan obligasi syariah terhadap reaksi pasar 

modal. 2) Untuk menguji pengaruh rating penerbitan obligasi 

syariah terhadap reaksi pasar modal. 3) Untuk menguji pengaruh 

nilai penerbitan obligasi syariah dan rating penerbitan obligasi 

syariah terhadap reaksi pasar modal. 

 Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

analisis linier berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS 16.  

 Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa 1) Nilai 

penerbitan obligasi syariah secara parsial tidak ada pengaruh 

terhadap reaksi pasar modal. 2) Rating penerbitan obligasi syariah 

secara parsial berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar modal. 

3) Nilai dan rating penerbitan obligasi syariah secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar modal. 

 

Kata Kunci : Nilai Penerbitan Obligasi Syariah, Rating Penerbitan 

Obligasi Syariah, Cumulative Abnormal Return  
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MOTTO 

سَمًّّى فاَكْتثُىُْهُُۗ وَنْيكَْتةُْ تَّينْكَُمْ  ى اجََمٍ مُّ
ٰٓ
ا اِذَا تدََاينَْتمُْ تِدَيْهٍ انِٰ  يٰٰٓايَُّهاَ انَّرِيْهَ اٰمَنىُْٰٓ

ُ فهَْيكَْتةُْْۚ وَنْيمُْهمِِ انَّرِيْ  كَاتِةٌٌۢ تاِنْعَدْلِِۖ وَلََ يأَبَْ كَاتِةٌ انَْ يَّكْتةَُ كَمَا عَهَّمَوُ اّللّٰ

َ زَتَّوٗ وَلََ يثَْخَسْ مِنْوُ شَيْ ـًّاُۗ عَهيَْوِ انْ   ٢٨٢……حَقُّ وَنْيتََّقِ اّللّٰ
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