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BAB lIV 

ANALISIS lDATA lDAN lPEMBAHASAN 
 

 

A. Bagaimana System Transaksi Saham Syariah pada Syariah Online 

Tranding (SOTS) dalam Pandagan Fatwa MUI No. 80/DSN-

MUI/III/2021 

1. Transaksi secara Syariah Online Tranding System (SOTS) 

Syariah lOnline lTranding lSystem l(SOTS) lmerupakan lsistem lransaksi 

lsaham lsyariah lsecara lonline lyang lpenuhi lprinsip-prinsip lsyariah ldi lpasar 

lmodal, lSOTS ldibesaran loleh langgota lbursa lselau lsarana lataupun 

lperlengkapan lbantu luntuk linvestor lyang lmau lmelaksanakan ltransaksi lsaham 

lsecara lsyariah. lSOTS ltelah ldi lsertifikasi loleh lDSN-MUI lsebab lialah 

lpenjabaran ldari lfatwa lDSN-MUI lno.80 ltahun l2011 ltentang lPenerapan lprinsp 

lsyariah ldalam lmeanisme lperdagangan l lefek lbersifat leuitas ldi lpasar lregular 

lBursa lEfek. 

Adapun lbeberapa lnama-nama langgota lbursa lyang lsudah lmemiliki 

lSOTS, lseperti lberikut lini:
1
 

No Anggota lBursa Nama lSOTS l Alamat lWebsite l(Link) 

1 PT lIndo lPrimier 

lSekuritas 

IPOT lSyariah www.indopremier.com 

2 PT lMirae lAsset 

lSekuritas 

HOTS lSyariah www.miraeasset.co.id 

                                                             
1
 https://www.idx.co.id/idx-syariah/transaksi-sesuai-syariah/ di akses pukul  07:00 

http://www.indopremier.com/
http://www.miraeasset.co.id/
https://www.idx.co.id/idx-syariah/transaksi-sesuai-syariah/
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3 PT lBNI lSekuritas e-Smart lSyariah www.bnisekuritas.co.id 

4 PT lTrimegah lSekuritas 

lTbk 

iTrimegah lSyariah www.trimegah.com 

5 PT lMandiri lSekuritas MOST lSyariah www.most.co.id 

6 PT lPanin lSekuritas lTbk POST lSyariah www.pans.co.id 

7 PT lPhintraco lSekuritas POST lSyariah www.profits.co.id 

8 PT lSucor lSekuritas SPOT lSyariah https://sucorsekuritas.com/ 

9 PT lFAC lSekuritas FAST lSyariah www.facsekuritas.co.id 

10 PT lMNC lSekuritas MNC lTrade lSyariah www.mnscsekuritas.id 

11 PT lHenan lPutihrai 

lSekuritas 

HPX lSyariah www.hpfinancials.co.id/hps 

12 PT lPhilip lSekuritas 

lIndonesia 

POEM lSyariah www.poenms.co.id 

13 PT lRHB lSekuritas RHB lTrade lSmart 

lSyariah 

https://rhbtradesmart.co.id 

14 PT lSemuel lSekuritas STAR lSyariah https://samuel.co.id/ 

15 PT lMaybank lKim lEng 

lSekuritas 

KE lTrade lSyariah https://www.maybank-ke.co.id/ 

16 PT lkresna lSekuritas Kresna lTrader 

lSyariah 

http://www.kresnasecurities.com 

17 PT lBRI lDanareksa 

lSekuritas 

D`ONE lSyariah http://bridanaresasekuritas.co.id/ 

http://www.bnisekuritas.co.id/
http://www.trimegah.com/
http://www.most.co.id/
http://www.pans.co.id/
http://www.profits.co.id/
https://sucorsekuritas.com/
http://www.facsekuritas.co.id/
http://www.mnscsekuritas.id/
http://www.hpfinancials.co.id/hps
http://www.poenms.co.id/
https://rhbtradesmart.co.id/
https://samuel.co.id/
https://www.maybank-ke.co.id/
http://www.kresnasecurities.com/
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2
 

2. Transaksi yang tidak sesuai prinsip syariah 

Berikut ini adalah transaksi-transaksi yang tidak diperbolehkan 

berkaitan dengan jual beli saham, yaitu: 

1. Melakukan transaksi di pasar modal dengan cara supply (penawaran) 

serta demand (permintaan) dan palsu, transaksi palsu ini dilarang 

sebab bisa menjadi kerugian untuk orang lain ataupun istilah dalam 

fiqih Mu`amalat bisa diketaui dengan sebutan taghrir, yang berarti 

akibat, musibah dan bahaya. Jual beli palsu ini sangat beresiko karena 

memiliki kebohogan mengenai bid seta offer, tujuan dari pihak yang 

melakukan transaksi palsu ini untuk menarik perhatian pelaku pasar 

agar dapat bertansaksi pada suatu saham tertentu. Dalam Bahasa 

sederhananya bisa dibut jebakan dalam saham, dalam fatwa DSN- 

MUI transaksi ini di baca dengan intilah wash sale yaitu, transaksi 

                                                             
2
 https://invest.ajaib.co.id/#/ di akses pukul: 07:00 ( 12 oktober 2021) 
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yang dicoba tetapi sesungguhnya tidak merubah kepemilikan barang 

sama sekali beneficiary of ownership. Selanjutnya dari traksasi palsu 

ini ialah hanya pembentukan harga, baik itu harga naik, turun 

maupun harga tetap dari hari sebelumnya. Dan juga memberikan 

kesan agar saham tersebut liquid atau saham yang aktif di perjual 

belikan oleh pelaku pasar (re-arrange trade). 

2. Transaksi yang memiliki tadlis, yaitu transaksi yang dilakukan 

dengan menutup-nutupi kecacatan objek akad, dalam pasar modal 

transaksi semacam ini biasanya digunakan oleh orang-orang anggota 

bursa karena disebabkan mereka mendapatkan data terkait adanya 

pembelian ataupun penjualan saham dalam volume besar oleh 

nasabahnya sehingga mereka melaksanakan transaksi jual atau beli 

pada sesuatu saham tertentu  atau bisa disebut juga dengan front 

running. Tujiannya pasti untuk memperoleh keuntugan (gain)  atau 

kerugian mengurangi efek kerugian. 

3. Transaksi dengan menyebarkan informasi palsu sama dengan 

transaksi seperti dalam kategori tadlis. 

4. Transaksi pump and dump merupakan transaksi yang membuat 

lonjakan harga saham tanpa diketahui secara fundamental dari emiten 

tersebut. Menaiknya saham pada transaksi pump and dump di 

karenakan terdapatnya aksi beli dengan jumlah yang bermodalan 

besar dengan tujuan mengangkut harga saham. Sehabis peningkatan 
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menggapai tingkat yang telah diinginkan, pelaku pump and dump 

melakukan penjualan dalam skala besar pula sehingga membuat 

harga saham turun kembali. Tujuannya ingin mendapatkan keuntugan 

dalam waktu singkat dengan menjual saham yang dipunyai pada 

waktu harga lagi naik, transaksi semacam ini termasuk dalam jenis 

bai najasy. 

5. Transaksi hype and dump termasuk dalam kategori bai najasy, ialah 

transaksi yang membuat sesuatu harga saham naik yang didasari oleh 

adanya informasi positif yang menimpa emiten tetapi informasi 

positif tersebut ternyata tidak benar atau hoax. 

6. Melaksanakan permintaan ataupun penawaran palsu tujuannya untuk 

membuat opini kalau saham tersebut aktif di perjual belikan atau bisa 

disebut juga pencitraan, sehingga para pelaku pasar tertarik buat 

melaksanakan transaksi pada saham tersebut, transaksi ini 

menggunakan metode untuk memberikan kesan kepada pasar seolah-

olah terdapat harga saham tinggi sehingga pasar terpengaruh untuk 

membeli atau menjual ini bisa termasuk ke dalam kategori bai najasy. 

7. Transaksi yang memakai pendekatan dengan ikhtikar ialah 

melaksnakan pembelian barang yang diperlukan dalam jumlah yang 

sangat besar sehingga barang tersebut sangat jarang muncul di 

pasaran, dalam mal praktek jual beli saham ini diketaui oleh pooling 
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interest yang merupakan transaksi pembelian suatu saham tertentu 

baik disertai dengan pergerakan naik, turun atau stagnan. 

8. Sedangkah transaksi yang menggunakan kategori ikhtikar ialah suatu 

transaksi pada saham dimana jatah kepemilikan public sangat terbatas 

dalam praktek transaksi cornering atau bisa disebut dengan perbuatan 

dalam transaksi di bursa efek yang dilakukan oleh satu pihak ataupun 

beberapa kelompok investor dengan tujuan menurunkan harga serta 

kenaikan harga saham dengan nilai yang diinginkan. Contohnya: para 

pemilik saham kebanyakan melaksanakan penawaran semu dengan 

tujuan biar harga saham tersebut turun pada pagi hari, para kelompok 

pemilik saham mayoritas memancing para pelaku pasar (trader) buat 

melakukan transaksi short selling, tetapi pada sore harinya harga 

saham dinaikan kembali oleh para pemilik saham mayoritas sehingga 

para trader short selling mengalami kerugian, karena diwajibkan 

untuk membeli kembali sahamnya dengan harga yang lebih tinggi. 

9. Trantaksi dengan memakai pola ghisysy, yaitu jual beli penipuan 

(tadlis) dengan memaparkan keunggulan barang yang dijual tanpa 

menjelaskan kekuragan atau kecatatan barang kepada para pembeli, 

dalam praktek jual beli saham di pasar modal disebutkan semacam ini 

dengan sebutan marketing at the close atau bisa disebut dengan 

melakukan pembelian saham pada saat terakhir dengan tujuan agar 

harga penutupan saham tidak jauh berbeda dengan harga pembukaan. 
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Transaksi yang termasuk dengan ghissy lainnya, yakni alternate 

trader atau bisa disebut dengan transaksi dari sekelompok pihak 

tertentu dengan peran sebagai pembeli dan penjual secara bergantian 

serta dilakukan dengan volume yang berkesan wajar, dengan tujuan 

agar saham tersebut terlihat aktif liquid di pasaran. 

10. Transaksi dengan memakai metode ghabn fahisy  atau penipu, yaitu 

melakukan transaksi dengan melaksanakan penawaran barang jauh 

dibawah harga pasar.
3
 Transaksi dalam pasar saham yang memakai 

data orang dalam insider trading merupakan transaksi yang 

tercantum dalam jenis ghabn fahisy serta haram hukumnya dalam 

Islam, transaksi ghabn fahisy yang menggunakan informasi dengan 

Tindakan korporasi yang telah direncanakan perusahan terhadap 

suatu emiten yang belum di informasikan kepada publik buat 

melaksanakan akumulasi saham dalam jumlah yang besar sehingga 

kala informasi tersebut hingga kepada masyarakat pelaku penipu 

(ghabn fahisy), karena harga sudah dipastikan naik dari harga 

pembelian. 

11. Jual beli dengan mengunakan unsur-unsur riba, dalam pasar modal 

jual beli semacam ini juta dapati dalam transaksi margin tranding 

ialah pembelian terhadap saham dengan memakai pinjaman atau dana 

                                                             
3
 Nur Rahmah dan Irwan Misbah, “ISLAMIC ETHICAL INVESTMENT PADA 

INVESTASI REAL ASSET,” AL AMWAL (HUKUM EKONOMI SYARIAH), Vol. 2 No. 1, 

(2019), h. 28. 
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talangan dari sekuritas pada jangka waktu tertentu serta diiringi 

dengan bunga pada dikala pengembalian pinjaman tersebut. 

12. Transaksi terhadap saham yang belum dipunyai short selling 

merupakan transaksi penjualan saham dimana investor tidak memiliki 

saham tersebut. Dalam prakteknya investor meminjam saham dari 

pihak lain seperti perusahan sekuritas contohnya dan biasanya 

berharap harga saham itu turun.
4
 Contoh sederhananya seperti, Harto 

adalah seorang investor saham. Dan dia ingin melakukan short 

selling saham pada perusahaan subur jaya, dia memutuskan untuk 

meminjam saham subur ke perusahaan sekuritas yang dimana 

harganya saat itu sebesar Rp. 10.000 per lembar, setelah meminjam 

saham subur jaya tersebut lalu dia jual ke pasar dengan harga 

Rp.10.000. Sesuai prediksinya harga saham subur jaya itu kemudian 

turun menjadi Rp.8.000 per lembar. Lalu Harto yang memiliki uang 

dengan hasil penjuaan saham pinjaman sebesar Rp.10.000 itu 

kemudian membeli saham subur jaya dengan harga Rp.8.000 per 

lembar, karena Harto awalnya meminjam saham kepada perusahaan 

sekuritas saham yang dibelinya tersebut kemudian harus 

dikembalikan kepada pemberi pinjaman. Dari mana keuntugan yang 

diperoleh oleh Harto, yaitu dari sesilih antara 10rp dan 8rp, yaitu 2rb. 

Bagaimana juka harganya bukan turun tapi cenderung naik misalnya 

                                                             
4
 https://bigalpha.id/news/mengenal-short-selling-dalam-investasi-saham (diakses 

10 September 2021) 

https://bigalpha.id/news/mengenal-short-selling-dalam-investasi-saham
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menjadi 14rb. Ini lah salah satu resiko yang harus dihadapi oleh para 

short sellers yang dimana ia harus mengeluarkan dana untuk 

membeli saham tersebut. Tapi hanya saham-saham tertentu saja yang 

telah ditetapkan oleh otoritas bursa. Dalam Islam praktek jual beli 

semacam ini kita tahu dengan istilah bai`al ma`dum ialah jual beli 

terhadap objek akad yang tidak terdapat pada waktu transaksi serta 

praktek jual beli bai`al-madum ini haram hukumnya dalam Islam.
5
 

 

B. Bagaimana Hukum lJual lBeli lSaham Pada Bursa Efek 

 Terdapat lsebagian ltipe lsaham lyang ldiperbolehkan lserta ldi 

ldiperdagangkan ldi lpasar lmodal lsyariah, ltipe lsaham lyang ldilarang lmerupakan 

lpreferred lstock (lsaham listimewa), lada lpula lperbandingan lbesar lantara lsaham 

lbiasa (common lstock) lserta lsaham listimewa (lpreferred lstock) lyang 

lmendasari llaragan lbuat ldiperdagangkan ldi lpasar lmodal lsyariah, lyakni lpada 

lsaham listimewa. lBila lindustri llagi lhadapi lkebangkrutan( ldilikuidasi) lhingga 

lpemegangnya lmenemukan lprioritas lawal lyang lmendapatkan lpembayaran 

ldari lpemegang lsaham lbiasa, lperihal lini lpasti lsangat lbertetangan ldengan 

lprinsip ldalam lsyariah lIslam. lDalam lperihal lini lbuat lpembagian ldeviden 

lindustri ltidak lhendak lmenjaminkan lkepastian lbesarnya ldeviden lbuat lpara 

lpemegang lsaham lbiasa. lDeviden lbisa lberfluktuasi lbergantung ldari lkeahlian 

lindustri lbuat lmenciptakan llaba, lsedangkan lbuat lpara lpemegang lsaham 

                                                             
5
 Ali Geno Berutu, “Memahami Saham Syariah Kajian Aspek Legal dalam 

Pandagan Hukum Islam di Indonesia”, Jurnal Program Pascasarjana Ilmu Hukum Vol6 No. 

2 (Tahun 2020) , (https://uia.e-journal.id h. 174- 177. 

https://uia.e-journal.id/
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listimewa lterdapat ljaminan lkepastian lmendapatkan ldeviden lsenantiasa ltanpa 

lmengenali lkeadaan lperusahaan. lTerdapatnya lkeuntugan lsenantiasa luntuk 

lpara lpemegang lsaham listimewa lbisa ldikategorikan lselaku lriba lyang lamat 

lsangat ldilarang ldalam lIslam, lperkembagan lperdagangan lsaham lsyariah 

lditunjukkan loleh lnilai lIndeks lSaham lSyariah lIndonesia( lISSI). lISSI lsendiri 

ldiperlukan lbuat lmenggambarkan lkinerja lsegala lsaham lsyariah lyang lterlah 

lterdaftar ldi lBursa lDampak lIndonesia( lBEI), lsebaliknya ldalam lJakarta lIslamic 

lIndex( lJII) lcuma ldiwakili loleh l30 lemiten lyang lpenentuannya lmengaitkan 

ldewan lpengawas lPT. lDanareksa lInvestment lManagement. lPerkembagan lISSI 

lserta lJII lbisa lditunjukkan ldalam ltable lseperti lberikut l; 

SAHAM lSYARIAH 

KAPITALISASI lPASAR lBURSA lEFEK lINDONESIA 

No. TAHUN 
JAKARTA 

lISLAMIC 

lINDEX 

INDEKS 

lSAHAM 

lSYARIAH 

lINDONESIA 

JAKARTA 

lISLAMIX 

lINDEX l70 

 l l1 2000 74.268,92  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l2 2001 87.731,59  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l3 2002 92.070,49  l l l l l l- l  l l l l l l l l- 

 l l4 2003 177.781,89  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l5 2004 263.863,34  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l6 2005 395.649,84  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l7 2006 620.165,31  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l8 2007 1.105.897,25  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l9 2008 428.525,74  l l l l l l-  l l l l l l l l- 
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 l l10 2009 937.919,08  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l11 2010 1.134.632,00  l l l l l l-  l l l l l l l l- 

 l l12 2011 1.414.983,81 1.968.091,37  l l l l l l l l- 

 l l13 2012 1.671.004,23 2.451.334,37  l l l l l l l l- 

 l l14 2013 1.944.531,70 2.557.846,77  l l l l l l l l- 

 l l15 2014 1.944.531,70 2.946.892,79  l l l l l l l l- 

 l l16 2015 1.737.290,98 2.600.850,72  l l l l l l l l- 

 l l17 2016 2.299.015,67 3.170.056,08  l l l l l l l l- 

 l l18 2017 2.288.015,67 3.704.543,09  l l l l l l l l- 

 l l19 2018 2.239.507,78 3.666.688,31 2.71.851,74 

 l l20 2019 2.318.565,69 3.744.816,32 2.800.001,49 

 l l21 2020 l l l l l l l l l lJanuari 2.134.960,15 3.464.489,36 2.574.301,02 

 l l22  l l l l l l l l l l l l l l l l l l lFebruari 1.876.573.15 3.139.007,45 2.283.779.96 

  

Kaptalisasi lpasar lialah lnilai lperusahan lyang ldihitung ldari ljumlah 

lsegala lsaham lindustri ltersebar ldikalikan ldengan lharga lpasar lsaham, ldengan 

ldemikian lterus lmenjadi lmahal lharga lsaham lhingga lterus lmenjadi lbesar lnilai 

lkapitalisasinya, lapabila ldilihat ldari lnilai lkapitalisasi, lsaham- lsaham lsyariah 

lmenampilkan lkenaikan lyang ltidak lberubah- lubah. lPerihal lini 

lmenginsikasikan lkeadaan lmakro lekonomi lyang lnormal lyang ldapat 

lmembagikan lharapan lyang lbaik lbuat lkenaikan lkinerja lindustri ldilihat ldari 

lfugsi lekonomi, lmeningkatanya lnilai lkapitalisasi lsaham lsyariah lmenampilkan 

lkeberhasilan ldi lpasar lmodal lsyariah lselaku lpengumpul lsumber ldana lalternatif 

lbuat linvestasi lindustri lyang lberlandaskan lprinsip lsyariah ldisamping litu 

lmenunjukkan lmeningkatnya lpemahaman lwarga lspesialnya lumat lIslam, lyang 
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lmempunyai lkelebihan ldana, lbuat lmemilah ljenis linvestasi lkeuangan lyang 

lhalal lbila ldilihat ldari ljumlah lsaham ltersebar, lpertumbuhan lsaham lsyariah lbisa 

ldilihat ldalam lgrafik lberikut lini, lGrafik lpertumbuhan ljumlah lsaham lsyariah 

(OJK) l2020. 

 

 Grafik ldiatas lmenampilkan lkalau ljumlah lsaham lsyariah lyang ltercatat 

ldi lbursa ldari ltahun lke ltahun lmenampilkan lpeningkatan, lperihal lini 

lmenggambarkan lmeningkatnya luraian lperusahan lhendak lkeahlian lbisnis 

ldengan lprinsip lsyariah lyang lberkeadilan ldan lbersih ldari lunsur- lunsur lriba. lDi 

lsisi llain ldengan lmenghasilkan lsaham lsyariah, lindustri ldapat lmengambil 

lkeuntugan ldari lfleksibilitas lperdagangan lsaham lsyariah, lsaham lsyariah lbisa 

ldi lperdagangkan lkepada lmuslim lserta lnon lmuslim ldi lbursa lkonvensional 

lmanupun lsyariah lsedangkan lsaham lkonvensional lcuma ldapat 

ldiperdagangkan ldi lbursa lkonvensional lsaja, lfleksibilitas lini lbisa ljadi 

lkemampuan lyang lmenguntungkan lsebab lterbukanya lpeluang lbuat 

lmengumpulkan ldana llebih lbesar ldari lpara linvestor.
6
 

                                                             
6
 Fadlilatul Ulya Via Sukmaningati “ Keuntugan Investasi Di Saham Syariah” 

Jurnal Investasi Islam”, Vol. 5. No. 1, 2020, h. 63-65. 
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