
PERNYATAAN KEASLIAN 

 
Yang bertanda tangan dibawah ini 

 
Nama                          : AJRON SAFITRI 

NIM                            : 182310049 

Jenjang                       : Magister (S2)  

Program Studi            : Ekonomi yariah 

 

Menyatakan bahwa naskah tesis magister yang berjudul “ANALISIS 

PENGARUH INFLASI, KURS, BI RATE DAN PRODUK 

DOMESTIK BRUTO (PDB) TERHADAP HARGA SAHAM 

BANK SYARIAH”  ini sepenuhnya asli merupakan hasil karya tulis 

ilmiah saya pribadi, kecuali pada bagian-bagian yang dirujuk 

sumbernya sesuai dengan ketentuan yang berlaku di dunia akademik. 

Apabila dikemudian hari terbukti bahwa sebagian atau seluruh isi 

tesis ini merupakan hasil perbuatan plagiarisme atau mencontek 

karya tulis orang lain, saya bersedia untuk menerima sanksi berupa 

pencabutan gelar kesarjanaan yang saya terima ataupun sanksi 

akademik lain sesuai dengan peraturan yang berlaku. 

 

Serang, 30 April 2021 

Penulis 

 

 

 

 

 

Ajron Safitri 

NIM: 182310049 
 

 



PENGESAHAN 

 

Tesis Berjudul : Analisis   Pengaruh   Inflasi, Kurs, BI 

Rate dan Produk Domestik Bruto (PDB) 

terhadap Harga Saham Bank Syariah. 

Nama : A J R O N  S A FI T R I  

NIM : 182310049 

Program Studi : Ekonomi Syariah 

Tanggal Ujian : 2 2  J u n i  2 0 2 1  

 

Telah  diterima  sebagai  salah  satu  syarat  memperoleh  gelar  

Magister  Ekonomi Syariah. 

 
Serang, 22 Juni 2021 

Direktur 
 

 
 
 

Prof. Dr. H. B. Syafuri, M.Hum. 

NIP: 19590826 199003 1 002 
 

 

  



PERSETUJUAN UJIAN TESIS MAGISTER 
 

 
Tesis Berjudul  : Analisis Pengaruh Inflasi, Kurs, BI Rate dan 

Produk Domestik Bruto (PDB) terhadap Harga 

Saham Bank Syariah. 

 

Nama   : AJRON SAFITRI 

NIM   : 182310054 

Program Studi  : Ekonomi Syariah 

Tanggal Ujian  : 22 Juni 2021 

 

Telah disetujui tim penguji ujian munaqosah 

Ketua  : Dr. Nana Suryapermana, M.Pd.  

 

Sekretaris : Dr. Dedi Sunardi, M.H.    

 

Pembimbing I : Dr. Efi Syarifudin, M.M.  ( ..............................) 

 

Pembimbing II : Dr. Sulaeman Jazuli, M.EI.  (…………………) 

 

Penguji I : Dr. Budi Sudrajat, M.A.  (………………..) 

 

Penguji II : Dr. Bambang Dwi Suseno, M.EI. ( .............................) 

 

Diuji di Serang pada tanggal 22 Juni 2021. 

Waktu                         :    10.00 - 11.00 WIB 

Hasil/Nilai                  :    3,74 

Predikat                      :   Sangat Memuaskan 



NOTA DINAS PEMBINGBING 
 

Kepada Yth. 

Direktur Program Pascasarjan 

UIN  “Sultan  Maulana  HasanuddinBanten” 
di Serang 

 

Assalamu’alaikum Wr. Wb. 

 

Setelah melakukan bimbingan, arahan, dan korelasi terhadap 

penulisan tesis magister yang berjudul: 

 
ANALISIS PENGARUH INFLASI, KURS, BI 

RATE DAN PRODUK DOMESTIK BRUTO 

(PDB) TERHADAP HARGA SAHAM BANK 

SYARIAH 
 

Yang ditulis oleh: 

Nama                          : AJRON SAFITRI 

Nim                            : 182310049 

Jenjang                       : Magiser (S2) 

Program Studi            : Ekonomi Syariah 

 

Kami telah bersepakat bahwa tesis magister tersebut sudah dapat 

diajukan kepada Program Pascasarjana UIN “Sultan Maulana 

Hasanuddin” Banten. Utuk diajukan guna mengikuti ujian tesis 

magister dalam rangka memperoleh gelar Magister Ekonomi Syariah 

(M.E). 

 

Wassalamu’alaikum Wr. Wb. 

Serang, 25 Mei 2021 
 

Pembimbing I 

 

 

Dr. Efi Syarifudin, M.M. 

NIP. 19780314 200501 1 005 

Pembimbing II 

 

 

Dr. Sulaeman Jazuli, M.EI. 

NIP. 19800717 201503 1 002 



ABSTRAK 
 

Nama: Ajron Safitri, NIM: 182310049, Judul Tesis: Analisis 
Pengaruh Inflasi, Kurs, BI Rate dan Produk Domestik Bruto 
(PDB) terhadap Harga Saham Bank Syariah. 
 

Investasi merupakan salah satu sarana untuk menanamkan 
modal kepada perusahaan sehingga dikemudian hari hasilnya dapat 
dirasakan, salah satunya dengan berinvestasi di Pasar Modal dengan 
cara membeli saham salah satunya saham perbankan syariah. Keadaan 
perekonomian suatu negara akan mempengaruhi iklim investasi, hal 
tersebut dapat dilihat dari faktor-faktor makro ekonomi yang dapat 
mempengaruhi hal tersebut yaitu inflasi, kurs, BI rate dan pertumbuhan 
ekonomi yang dapat dilihat melalu PDB.  

Berdasarkan latar belakang diatas maka rumusan masalah dalam 
penelitian ini yaitu: 1. Bagaimana pengaruh inflasi terhadap harga 
saham perbankan syariah? 2. Bagaimana pengaruh kurs terhadap harga 
saham perbankan syariah? 3. Bagaimana pengaruh BI rate terhadap 
harga saham perbankan syariah? 4. Bagaimana pengaruh PDB terhadap 
harga saham perbankan syariah? 5. Bagaimana pengaruh inflasi, kurs, 
BI rate dan PDB secara bersama-sama terhadap harga saham perbankan 
syariah? 

Tujuan dari penelitian ini yaitu: 1. Untuk menganalisis 
pengaruh inflasi terhadap harga saham perbankan syariah. 2. Untuk 
menganalisis pengaruh kurs terhadap harga saham perbankan syariah. 
3. Untuk menganalisis pengaruh BI rate terhadap harga saham 
perbankan syariah. 4. Untuk menganalisis pengaruh PDB terhadap 
harga saham perbankan syariah. 5. Untuk menganalisis pengaruh 
inflasi, kurs, BI rate dan PDB secara bersama-sama terhadap harga 
saham perbankan syariah. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian 
deskriptif kuantitatif. Data yang digunakan adalah data skunder time 
series yaitu dari tahun 2017-2019 dan bersumber dari Bursa Efek 
Indonesia, Bank Indonesia, Badan Pusat Statistik Nasional dan Yahoo 
Finance, semua data tersebut didapat melalui website resmi. Teknik 
analisis data yang digunakan dalam penelitian ini diantaranya: 1. Uji 
Asumsi Klasik, 2. Uji Hipotesis yaitu Uji t dan Uji F, 3. Uji Koefisien 
Korelasi dan Determinasi. 

Hasil yang didapat dalam penelitian ini yaitu: 1. Secara parsial 
inflasi berpengaruh negatif secara signifikan terhadap harga saham 
bank syariah pada periode 2017-2019, 2. Secara parsial kurs 
berpengaruh poritif tidak signifikan terhadap harga saham bank syariah 
pada periode 2017-2019, 3. Secara parsial BI Rate berpengaruh positif 
secara signifikan terhadap harga saham bank syariah pada periode 
2017-2019, 4. Secara parsial PDB tidak mempengaruhi harga saham 
bank syariah pada periode 2017-2019, 5. Secara simultan inflasi, kurs, 
BI Rate dan PDB mempengaruhi harga saham pebankan syariah secara 
signifikan, dan memiliki hubugan yang kuat dengan persentase sebesar 
39,8 %. 
 
Kata kunci: Inflasi, Kurs, BI Rate, PDB, dan Harga Saham 
  



ABSTRACT 
 
Name: Ajron Safitri, NIM: 182310049, Thesis Title: Analysis of the 
Effect of Inflation, Exchange Rates, BI Rate and Gross Domestic 
Product (GDP) on Islamic Bank Stock Prices. 
 
 Investment is one of the means to invest in companies so that 
in the future the results can be felt, one of which is by investing in the 
Capital Market by buying shares, one of which is sharia banking shares. 
The state of a country's economy will affect the investment climate, this 
can be seen from macroeconomic factors that can influence this, 
namely inflation, exchange rates, BI rate and economic growth which 
can be seen through GDP. 
 Based on the above background, the formulation of the 
problems in this research is: 1. How is the effect of inflation on Islamic 
banking stock prices? 2. How does the exchange rate affect the share 
price of Islamic banking? 3. How does the BI rate affect the share price 
of Islamic banking? 4. How does GDP influence the share price of 
Islamic banking? 5. How are the effects of inflation, exchange rate, BI 
rate and GDP together on Islamic banking stock prices? 
 The objectives of this research are: 1. To analyze the effect of 
inflation on Islamic banking stock prices. 2. To analyze the effect of 
exchange rates on Islamic banking stock prices. 3. To analyze the effect 
of the BI rate on Islamic banking stock prices. 4. To analyze the effect 
of GDP on Islamic banking stock prices. 5. To analyze the effect of 
inflation, exchange rate, BI rate and GDP together on Islamic banking 
stock prices. 
 The method used in this research is descriptive quantitative 
research. The data used are secondary time series data from 2017-2019 
and sourced from the Indonesia Stock Exchange, Bank Indonesia, the 
National Statistics Agency and Yahoo Finance, all data is obtained 
through the official website. The data analysis techniques used in this 
research include: 1. Classical Assumption Test, 2. Hypothesis Test, 
namely t-test and F-test, 3. Correlation and Determination Coefficient 
Test. 
 The results obtained in this research are: 1. Partially inflation 
has a significant negative effect on the stock price of Islamic banks in 
the 2017-2019 period, 2. Partially the exchange rate has a positive and 
insignificant effect on the share price of Islamic banks in the 2017-2019 
period, 3. Partially, the BI Rate has a significant positive effect on the 
share price of Islamic banks in the 2017-2019 period, 4. Partially GDP 
does not affect the share price of Islamic banks in the 2017-2019 
period, 5. Simultaneously inflation, exchange rates, BI Rate and GDP 
affect prices Sharia shares are significant, and have a strong 
relationship with a percentage of 39.8%. 
 
Keywords: Inflation, Exchange Rate, BI Rate, GDP, and Stock Prices. 
  



 نبذة مختصرة

 

، عٕٛاْ اٌشساٌت: تحًٍٍ تأثٍش اٌتضخُ NIM: 182310049، اجشْٚ سافٍتشيالاسُ: 

 ٚإٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ عٍى أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن اٌششعٍت. BIٚأسعاس اٌصشف ِٚعذي 

 

الاستثّاس ٘ٛ أحذ ٚسائً الاستثّاس فً اٌششواث بحٍث ٌّىٓ اٌشعٛس بإٌتائج فً اٌّستمبً ، 

ٚئحذا٘ا الاستثّاس فً سٛق سأط اٌّاي عٓ طشٌك ششاء الأسُٙ ، ِٚٓ بٍٕٙا أسُٙ اٌبٕٛن 

اٌششعٍت. ستإثش حاٌت التصاد اٌذٌٚت عٍى ِٕاخ الاستثّاس ، ٌّٚىٓ ِلاحظت رٌه ِٓ خلاي 

د اٌىًٍ اٌتً ٌّىٓ أْ تإثش عٍى رٌه ، ٚباٌتحذٌذ اٌتضخُ ٚأسعاس اٌصشف عٛاًِ الالتصا

 ٚإٌّٛ الالتصادي اٌزي ٌّىٓ سؤٌتٗ ِٓ خلاي إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ. BIِٚعذي 

. وٍف أثش اٌتضخُ عٍى 1بٕاء عٍى اٌخٍفٍت أعلاٖ ، فاْ صٍاغت اٌّشاوً فً ٘زٖ اٌذساست ً٘: 

وٍف ٌإثش سعش اٌصشف عٍى سعش سُٙ اٌصٍشفت . 2أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت؟ 

. وٍف ٌإثش ِعذي رواء الأعّاي عٍى سعش سُٙ اٌخذِاث اٌّصشفٍت الإسلاٍِت؟ 3الإسلاٍِت؟ 

. وٍف 5. وٍف ٌإثش إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ عٍى سعش سُٙ اٌخذِاث اٌّصشفٍت الإسلاٍِت؟ 4

ج اٌّحًٍ الإجّاًٌ ِعًا ً٘ تأثٍشاث اٌتضخُ ٚسعش اٌصشف ٚسعش اٌصشف اٌّصشفً ٚإٌات

 عٍى أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت؟

. 2. تحًٍٍ تأثٍش اٌتضخُ عٍى أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت. 1أ٘ذاف ٘زٖ اٌذساست ً٘: 

. ٌتحًٍٍ تأثٍش ِعذي 3ٌتحًٍٍ تأثٍش أسعاس اٌصشف عٍى أسعاس الأسُٙ اٌّصشفٍت الإسلاٍِت. 

BI ٌٍِتحًٍٍ تأثٍش إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ عٍى 4ت. عٍى أسعاس الأسُٙ اٌّصشفٍت الإسلا .

 BI. ٌتحًٍٍ تأثٍش اٌتضخُ ، ٚسعش اٌصشف ، ِٚعذي 5أسعاس الأسُٙ اٌّصشفٍت الإسلاٍِت. 

 ٚإٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ ِعًا عٍى أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت.

ِت ً٘ بٍأاث إٌّٙج اٌّستخذَ فً ٘زا اٌبحث ٘ٛ اٌبحث اٌٛصفً اٌىًّ. اٌبٍأاث اٌّستخذ

ِٚصذس٘ا بٛسصت ئٔذٍٚٔسٍا ٚبٕه ئٔذٍٚٔسٍا ٚٚواٌت  2112-2112سلاسً صٍِٕت ثأٌٛت ِٓ 

، ٌٚتُ اٌحصٛي عٍى جٍّع اٌبٍأاث ِٓ خلاي اٌّٛلع  Yahoo Financeالإحصاء اٌٛطٍٕت ٚ 

. اختباس الافتشاض 1اٌشسًّ. تشًّ تمٍٕاث تحًٍٍ اٌبٍأاث اٌّستخذِت فً ٘زٖ اٌذساست: 

 . اختباس الاستباط ٚاٌتحذٌذ.F  ،3ٚ اختباس  T. اختباس اٌفشضٍت ، أي اختباس 2ٍىً ، اٌىلاس

. واْ ٌٍتضخُ اٌجضئً تأثٍش سٍبً 1إٌتائج اٌتً تُ اٌحصٛي عٍٍٙا فً ٘زٖ اٌذساست ً٘: 

. جضئٍاً ٌسعش 2،  2112-2112ِعٕٛي عٍى أسعاس أسُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت فً اٌفتشة 

-2112ٍش ِعٕٛي عٍى سعش سُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت. فً اٌفتشة اٌصشف تأثٍش ئٌجابً ٚغ

تأثٍش ئٌجابً وبٍش عٍى سعش سُٙ اٌبٕٛن الإسلاٍِت فً  BI. جضئًٍا ، واْ ٌّعذي 3،  2112

. لا ٌإثش إٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ جضئٍاً عٍى سعش سُٙ اٌبٕٛن 4،  2112-2112اٌفتشة 

. باٌتضآِ ِع رٌه ، تإثش ِعذلاث اٌتضخُ ٚأسعاس 5،  2112فتشة  -2112الإسلاٍِت فً 

 جّاًٌ عٍى الأسعاس.اٌصشف ِٚعذي استمصاء اٌّعٍِٛاث ٚإٌاتج اٌّحًٍ الإ

، ٚإٌاتج اٌّحًٍ الإجّاًٌ ،  BIاٌىٍّاث اٌشئٍسٍت: اٌتضخُ ، ٚسعش اٌصشف ، ِٚعذي 

 ٚأسعاس الأسُٙ
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