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ABSTRAK 

 

Nama: Annisa Hidayati, NIM: 161420157, Judul 
“Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah Terhadap Cumulative 

Abnormal Return di Jakarta Islamic Index”. 

 

Untuk mengembangkan usahanya, setiap perusahaan 
memerlukan modal yang cukup besar. Salah satu cara untuk 
memperoleh dana ialah dari luar perusahaan dengan mengajukan 
penerbitan surat utang berbasis syariah dalam bentuk obligasi syariah 
yang ada dipasar modal. Adanya penerbitan obligasi syariah dapat 
mempengaruhi perubahan harga saham. Hal ini dapat dijadikan sinyal 
bagi investor untuk memantau perkembangan perusahaan dimasa 
depan. Adanya perkembangan pada perusahaan akan meningkatkan 
kinerja perusahaan sehingga dapat menarik investor untuk berinvestasi 
yang akan berdampak positif kepada return yang akan diperoleh. 
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh penerbitan obligasi 
syariah terhadap return yang diwakilkan dengan cumulative abnormal 

return. Data diperoleh melalui website resmi Otoritas Jasa Keuangan 
(OJK). Peneliti menggunakan data kuantitatif berupa data sekunder 
dengan objek penerbitan obligasi syariah yang diperoleh dari laporan 
keuangan setiap perusahaan. Untuk pengambilan sample digunakan 
teknik Purposive Sampling sehingga diperoleh 6 sampel perusahaan. 
Analisis data yang digunakan mulai dari analisis deskriptif sampai uji 
parsial (uji t) dan uji koefisien determinasi dengan bantuan aplikasi 
Eviews. 

Dari uji hipotesis diperoleh nilai probabilitas pada sukuk to 

equity ratio sebesar 0.0000 < 0.05. artinya bahwa sukuk to equity ratio 
secara parsial berpengaruh terhadap cumulative abnormal return. Hasil 
koefisien determinasi diperoleh nilai sebesar 0.308393 artinya 
penerbitan obligasi syariah dapat mempengaruhi cumulative abnormal 

return sebesar 30.8% dan sisanya dipengaruhi variabel lain yang tidak 
diteliti dalam penelitian ini.  

 

Kata kunci: Sukuk to Equity Ratio, Cumulative Abnormal Return 
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MOTTO 

 

يَُّـهَا ٱلَّذِينَ ءَامَنُوا ٱتَّـقُوا ٱ�ََّ وَلْتَنظرُْ نَـفْسٌ مَّا قَدَّمَتْ لغَِدٍ  وَٱتَّـقُوا ٱ�ََّ   ۖ◌ &َٰ
إِنَّ ٱ�ََّ خَبِيرٌ بمِاَ تَـعْمَلُونَ ۚ◌   

 
“Hai orang-orang yang beriman, bertaqwalah kepada Allah dan 

hendaklah setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya 

untuk hari esok (akhirat), dan bertaqwalah kepada Allah, 
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