BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja Reksa

Dana saham syariah berdasarkan metode Sharpe, Treynor, dan

Jensen dengan kinerja benchmark (JI1) pada periode 2017 sampai

2019.Data yang diperoleh kemudian diolah dan dianalisis secara

deskriptif kuantitatif. Hasil analisis menunjukkan:

1. Kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan Metode
Sharpe, Treynor, dan Jensen Pada Periode 2017 sampai
2019

Menurut metode Sharpe pada tahun 2017 sampai dengan
tahun 2019 dari dua Reksa Dana Saham Syariah menunjukkan
kinerja negatif. Reksa Dana dengan hasil Sharpe ratio semakin
rendah menunjukkan bahwa kinerja Reksa Dana tersebut kurang
optimal. Berdasarkan perhitungan kinerja Reksa Dana Saham

Syariah yang diukur dengan metode Sharpe pada tahun

2017samapi 2019 kinerja yang menunjukkan kurang optimal
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(buruk) diraih oleh Capital Sharia Equity sebesar -8,254 dari
Manajer Investasi PT. CAPITAL ASSET MANAGEMENT.

Sedangkan menurut metode Treynor pada Tahun 2017
sampai 2019 dari dua Reksa Dana Saham Syariah menunjukkan
Kinerja positif. Semakin tinggi Treynor rasio, menunjukkan
semakin optimal kinerja suatu Reksa Dana. Berdasarkan
perhitungan kinerja Reksa Dana Saham Syariah yang diukur
dengan metode Treynor Rasio pada tahun 2017 samapi 2019
Kinerja yang menunjukkan optimal (baik) diraih oleh Capital
Sharia Equity sebesar 1,377 dari Manajer Investasi PT.
CAPITAL ASSET MANAGEMENT.

Untuk metode Jensen pada tahun 2017 sampai 2019 dari
dua Reksa Dana Saham Syariah menunjukkan kinerja positif.
Reksa Dana dengan angka positif menunjukkan Reksa Dana
mampu memberikan tingkat Return di atas risiko sistematis yang
ditanggung. Semakin besar dan semakin positif, berarti kinerja
Reksa Dana semakin baik.Dalam hal ini, yang menunjukkan

kinerja baik berdasarkan metode Jensen ratio diraih oleh Corfina
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Investa Saham Syariah sebesar 80% dari Manajer Investasi PT.

COERFINA CAPITAL.

2. Kinerja Reksa Dana Saham Syariah yang Konsisten
Memiliki  Klnerja Outperform  Terhadap Kinerja
Benchmark dengan Metode Sharpe, Treynor, dan Jensen

Berdasarkan perhitungan jika dikaitkan dengan metode

Sharpe, Treynor, dan Jensen tidak terdapat satupun Reksa Dana

Saham Syariah yang konsisten memiliki Kkinerja Outperform

terhadap kinerja Benchmark selama tahun 2017 sampai 2019.

Akan tetapi terdapat Reksa Dana Saham Syariah yang dapat

memberikan return diatas risiko sistematis dan dapat bersaing

dengan pasar yaitu Corfina Investa Saham Syariah dari Manajer

Investasi PT. COERFINA CAPITAL dibandingan dengan Capital

Sharia Equity dari Manajer Investasi PT. CAPITAL ASSET

MANAGEMENT.

B. Saran

Berdasarklan  kesimpulan yang telah dipaparkan

sebelumnya, maka disampaikan beberapa saran sebagai berikut:
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1. Bagi Investor

Sebelum berinvestasi di Reksa Dana Syariah, pahami
segala yang berkaitan dengan risiko Reksa Dana itu sendiri,
selain itu Investor sebaiknya memilih Reksa Dana Saham Syariah
yang memiliki status Outperform terhadap kinerja benchmark
kedalam portofolio investasi mereka
2. Bagi Peneliti Selanjutnya

Setiap metode dan benchmark yang digunakan akan
menghasilkan penelitian yang berbeda-beda terutama pada
peringkat kinerja terbaik. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat
menggunakan metode Information Ratio, M? dan metode lainnya
dalam mengukur kinerja serta menggunakan benchmark selain

JII.



