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ABSTRAK

Nama: AAP AFIFAH, NIM: 161410096, Judul Skripsi:Pengukuran
Kinerja Reksa Dana Saham Syariah Dengan Menggunakan Metode
Sharpe, Treynor, dan Jensen.

Perkembangan Reksa Dana di Indonesia sudah mengalami
perekembangan yang positif, hal ini ditandai dengan meningkatnya jumlah
Reksa Dana Syariah yang tersebar kepada masyarakat dan Nilai Aktiva Bersih
(NAB) setiap tahunnya.Namun dilain sisi peningkatan Reksa Dana Syariah
tidak sejalan dengan peningkatan Reksa Dana Saham Syariah. perkembangan
Reksa Dana Syariah pada tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 24,55%
menjadi Rp. 8,05 Triliun dari perkemabngan Reksa Dana Syariah sebesar Rp.
35 Triliun pada tahun 2019. Dengan melihat hal ini salah satu cara yang dapat
dilakukan yaitu dengan mengukur kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan
menggunakan metode Risk-Adjusted Return berdasarkan metode Sharpe,
Treynor, dan Jensen.

Adapun tujuan dalam penelitian ini yaitu 1) mengetahui kinerja masing-
masing Reksa Dana Saham Syariah berdasarkan metode Sharpe, Treynor, dan
Jensen periode 2017-2019. 2) mengetahui kinerja Reksa Dana Saham Syariah
yang tergolong Outperform ataupun Underperform terhadap benchmark (JII)
periode 2017-2019.Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif,
dimana metode ini digunakan untuk mendeskripsikan Kkinerja Reksa Dana
Saham Syariah dengan menggunakan data kuantitatif.Data yang digunakan
adalah data bulanan dari tahun 2017-2019 yang dipublikasikan oleh website
resmi  Otoritas Jasa Keuangan (www.ojk.go.id), Bank Indonesia
(www.bi.go.id), Investing (www.investing.com), dan Infovesta
(www. ifovesta.com).

Berdasarkan hasil analisis data menggunakan metode Sharpe pada tahun
2017 sampai 2019 menunjukkan hasil yang sama,yaitu terdapat dua Reksa
Dana Saham Syariah yang menunjukkan kinerja negatif. Menurut metode
Treynor pada tahun 2017 samapi 2019 menunjukkan hasil yang sama, yaitu
terdapat dua Reksa Dana Saham Syariah yang berkinerja positif. Sedangkan
menurut metode Jensen, pada tahun 2017 samapi 2019 menunjukkan hasil yang
sama, yaitu terdapat dua Reksa Dana Saham Syariah yang menunjukkan kinerja
positif. Berdasarkan perbandingan kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan
benchmark menggunakan metode Sharpe pada tahun 2017 sampai 2019 tidak
terdapat Reksa Dana Saham Syariah yang memilikikinerjaOutperform.
Sedangkanmenurutmetode Treynor, pada tahun 2017 sampai 2019 tidak
terdapatReksa Dana Saham Syariah yang memilikikinerja Outperform.
Menurutmetode Jensen, pada tahun 2017 sampai 2019 keduatReksa Dana
Saham Syariah yang memilikikinerjaOutperform. Reksa Dana Saham Syariah
yang memilikikinerja yang dapat memberikan return diatas risiko sistematis
dan dapat bersaing dengan pasar (Outperform) selama tahun 2017
sampai2019terhadap kinerjabenchmarkdenganmetode Sharpe, Treynor, dan
Jensen adalahReksa Dana Saham Syariah Corfinalnvesta Saham Syariah dari
Manajer Investasi PT. COERFINA CAPITAL.

Kata Kunci: Kinerja Reksa Dana Saham Syariah, Metode Sharpe,
Metode Treynor, Metode Jensen
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