BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat
diambil beberapa kesimpulan pada pengujian pengaruh aliran kas
bebas dan keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham
pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen yanag
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2016
— 2018. Maka pada penelitian ini dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:
1. Aliran kas bebas tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap nilai pemegang saham. Hal ini dapat dilihat dari nilai
t hitung aliran kas bebas (free cash flow) sebesar -0.953,
sementara nilai t tabel dengan a = 5% dan df = (n-k), df = 34
dimana nilai t tabel 2,03224 yang berarti nilai t hitung lebih

kecil daripada t tabel (-0,953 < 2,03224),
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serta nilai signifikansi sebesar 0,348 lebih besar dari 0,05
(0,348 > 0,05).

Keputusan pendanaan yang diproksikan dengan debt to equity
ratio berpengaruh negatif secara signifikan terhadap nilai
pemegang saham. Hal ini dapat dilihat dari t hitung debt to
equity ratio sebesar — 3,391 dan nilai signifikansi sebesar
0,002 lebih kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05) sehingga H,, ditolak.
. Berdasarkan hasil perhitungan diperolen bahwa aliran kas
bebas dan keputusan pendanaan yang diproksikan dengan
debt to equity ratio memiliki hubungan kuat dengan nilai
pemegang saham pada perusahaan subsektor otomotif dan
komponen yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(I1SSI) periode 2016 — 2018, dan nilai F hitung yaitu sebesar
11,927 sementara F tabel dengan a = 5% adalah sebesar
4,13. Dengan demikian F hitung > F tabel (11,927 > 4,13),
kemudian juga terlihat dari nilai signifikansi yaitu sebesar
0,000 lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05) sehingga H, ditolak.
Hal ini menunjukkan bahawa aliran kas bebas dan keputusan

pendanaan secara bersama-sama (simultan) mempunyai
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pengaruh yang signifikan terhadap nilai pemegang saham,
sehingga model regresi dapat digunakan untuk memprediksi
variabel dependen.
B. Saran
Berikut ini saran dari penulis bagi peneliti yang ingin
melanjutkan penelitian yang berkaitan dengan penelitian ini:

1. Penelitian ini dapat dikembangkan dengan menggunakan
faktor-faktor fundamental lainnya seperti kebijakan dividen,
kebijakan investasi, nilai kapitalisasi pasar, ukuran
perusahaan dan lain sebagainya sebagai predikator terhadap
nilai pemegang saham.

2. Penelitian ini juga dapat dikembangkan dengan menggunakan
variabel moderator yang dapat menguatkan dan melemahkan
pengaruh aliran kas bebas dan keputusan pendanaan terhadap
nilai pemegang saham.

3. Bagi calon investor yang ingin berinvestasi pada saham
syariah, sebaiknya dapat mempertimbangkan nilai kapitalisasi

pasar, aliran kas bebas, dan juga utang perusahaan karena
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faktor tersebut memiliki pengaruh dalam jangka panjang
maupun jangka pendek terhadap nilai pemegang saham.

. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya memperpanjang periode
penelitian serta menambah jumlah perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) lainnya dan tidak hanya
melakukan penelitian pada perusahaan yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) saja. Hal ini karena
semakin banyak sampel dan populasi yang diambil akan

meningkatkan kualitas penelitian beserta hasilnya.



