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Salah satu tujuan perusahaan adalah meningkatkan nilai pemegang saham.
Namun, terkadang manajer perusahaan tidak mengetahui cara untuk meningkatkan
nilai para pemegang sahamnya. Nilai pemegang saham diduga dapat dipengaruhi
oleh beberapa faktor diantaranya aliran kas bebas, keputusan pendanaan,
profitabilitas perusahaan, kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan.

Rumusan masalah pada penelitian ini yaitu: 1) Bagaimana pengaruh aliran
kas bebas terhadap nilai pemegang saham secara parsial? 2) Bagaimana pengaruh
keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham secara parsial? 3) Bagaimana
pengaruh aliran kas bebas dan keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham
secara simultan?

Adapun tujuan dalam penelitian ini yaitu: 1) Untuk mengetahui pengaruh
aliran kas bebas terhadap nilai pemegang saham. 2) Untuk mengetahui pengaruh
keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham. 3) Untuk mengetahui
pengaruh aliran kas bebas dan keputusan pendanaan terhadap nilai pemegang saham
secara bersama-sama.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Kkuantitatif, teknik
pengumpulan data menggunakan studi dokumentasi, populasi penelitian ini adalah
perusahaan subsektor otomotif dan komponen yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
dan terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode 2016 — 2018.
Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling sehingga diperoleh
sebanyak 3 perusahaan. Analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda
dan uji hipotesis diantaranya uji t, uji F, uji koefisien korelasi, dan uji koefisien
determinasi.

Hasil analisis data menunjukkan bahwa variabel aliran kas bebas secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai pemegang saham Hal ini dapat
dilihat dari nilai t hitung pada variabel Free Cash Flow sebesar -0.953 lebih kecil
daripada t tabel sebesar 2,03224 (-0,953 < 2,03224), serta nilai signifikansi sebesar
0,348 lebih besar dari 0,05 (0,348 > 0,05), sehingga H, diterima. Sedangkan variabel
keputusan pendanaan yang menggunakan proksi Debt to Equity Ratio (DER)
berpengaruh negatif secara signifikan terhadap nilai pemegang saham. Hal ini dapat
dilihat dari nilai t hitung pada Debt to Equity Ratio (DER) sebesar — 3,391 lebih
besar dari — 2,03224 (- 3,391 > - 2,03224) dan nilai signifikansi sebesar 0,002 lebih
kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05) sehingga H, ditolak. Sedangkan secara simultan
menunjukkan adanya pengaruh signifikan antara aliran kas bebas dan keputusan
pendanaan terhadap nilai pemegang saham. Dilihat dari nilai signifikansi sebesar
0,000 lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05). Nilai koefisien korelasi sebesar 0,654
diartikan bahwa aliran kas bebas dan keputusan pendanaan memiliki hubungan kuat
terhadap nilai pemegang saham sebesar 65,4%.
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