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ABSTRAK 

Nama: Salsabila Nuriarti, NIM: 211410119, Judul Skripsi: Pengaruh Inflasi, 

Kurs Dan ROA Terhadap Harga Saham Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Indeks (JII). 

Inflasi merupakan kenaikan harga barang dan jasa yang 

memengaruhi nilai investasi dan keputusan investor. Dalam investasi syariah, 

kestabilan inflasi penting karena berdampak pada daya beli dan pergerakan 

saham di Jakarta Islamic Index (JII). Fenomena kenaikan harga saham PT 

Adaro Energy Tbk saat inflasi 2020–2022 menunjukkan bahwa inflasi tidak 

selalu berdampak negatif. Penelitian ini bertujuan mengkaji pengaruh inflasi, 

kurs, dan Return on Assets (ROA) terhadap harga saham JII untuk memahami 

peran faktor makroekonomi dan kinerja keuangan perusahaan. Identifikasi 

masalah meliputi: (1) fluktuasi ekonomi global memengaruhi pasar saham 

Indonesia; (2) ROA mencerminkan kemampuan perusahaan menghasilkan 

keuntungan; dan (3) perlunya kajian pengaruh faktor eksternal dan internal 

terhadap harga saham JII. 

Adapun perumusan masalah dalam penelitian ini yaitu 1. Bagaimana 

pengaruh inflasi, kurs, dan roa secara simultan terhadap harga saham ?. 2. 

Bagaimana pengaruh inflasi terhadap harga saham ?. 3. Bagaimana pengaruh 

kurs terhadap harga saham ?. 4. Bagaimana pengaruh roa terhadap harga 

saham?Adapun tujuan dari penelitian ini yaitu 1. Untuk menganalisis dan 

memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh secara simultan inflasi, kurs, 

dan ROA terhadap harga saham. 2. Untuk menganalisis dan memperoleh 

bukti empiris mengenai pengaruh inflasi terhadap harga saham. 3. Untuk 

menganalisis dan memperoleh bukti empiris mengenai kurs terhadap harga 

saham. 4. Untuk menganalisis dan memperoleh bukti empiris mengenai ROA 

terhadap harga saham. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda untuk 

mengetahui pengaruh inflasi, kurs, dan ROA terhadap harga saham. 

Pengujian dilakukan melalui uji asumsi klasik (autokorelasi, 

multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan normalitas) serta uji statistik 

meliputi regresi berganda, uji t, uji F, dan koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi dan kurs tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, roa berpengaruh terhadap harga saham. 

Nilai R2 yaitu 5,3% hal ini berarti jumlah dana pihak ketiga dipengaruhi oleh 

biaya iklan sebesar 5,3% dan sisanya 94,7% dipengaruhi oleh variabel lain 

yang tidak termasuk dalam penelitian ini. Selama 2019–2023, inflasi yang 

rendah membuatnya tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

karena investor lebih memperhatikan faktor mikro perusahaan. Kurs juga 

tidak berpengaruh karena keputusan investasi lebih dipengaruhi fundamental 

dan kepatuhan syariah. Sementara itu, ROA berpengaruh positif karena 

mencerminkan efisiensi dan kinerja keuangan yang baik, sehingga menarik 

minat investor. 

 

 

Kata kunci: Harga Saham; Inflasi; Kurs; ROA. 
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PERSEMBAHAN 

 

Tumbuh dalam kasih sayang orang tua yang sederhana, yang mesti tak pernah 

merasakan bangku kuliah, tapi mampu membimbing saya hingga ke jalan 

sarjana, mematangkan pola pikir, menambah wawasan dan merancang masa 

depan yang lebih baik. 

 

Ungkapan ini saya abadikan dalam skripsi sebagai bentuk hormat dan bangga 

yang akan selalu hidup dalam setiap langkah saya. Skripsi ini saya 

persembahkan sebagai wujud syukur dan cinta kepada kedua orang tua saya, 

yang menjadi alasan terbesar saya untuk terus bertahan dan berjuang di tanah 

rantau. 

 

“Terima kasih kepada Mamah, yang sujud dan doanya selalu mencakar langit. 

Untuk Bapak, terima kasih telah menjadi sandaran terkuat, penyemangat 

terbesar, dan doa yang selalu menyertaiku. Skripsi ini adalah bukti kecil dari 

semua pengorbanan kalian yang tak ternilai.” 

 

1. Terima kasih kepada dua adik tersayang, Syahwa Lailtha Anggerti dan 

Syasya Solusiya Azzahra, yang membuat perjalanan ini lebih bermakna. 

Semoga kita selalu saling mendukung dan tumbuh bersama dalam cinta dan 

kebaikan. 

2. Terima kasih kepada kakak tersayang, Qori Nur Fitria, S.M, yang selalu 

menjadi sumber motivasi dan inspirasi. Semangat dan keteguhanmu 

menguatkan penulis, semoga pencapaian ini dapat menjadi awal untuk 

membalas segala dukungan dan kasih sayangmu. 

3. Kepada Akmal Zidan, S.AK, terima kasih telah menjadi penyemangat 

dalam setiap langkah, selalu hadir dalam suka dan duka, memberikan 

dukungan, tenaga, pikiran, dan kasih sayang yang tulus. Kehadiranmu 

menjadi rumah tempatku berkeluh kesah, pendengar yang bijak, sekaligus 

penguat untuk terus berjuang hingga skripsi ini terselesaikan. Semoga 
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Allah membalas segala kebaikanmu dengan berlipat ganda dan 

memberikan kesuksesan untuk kita berdua. Aamiin. 

4. Untuk Aisyah Putri Fadillah, teman seperjuangan kost di tanah rantau. 

Terima kasih telah menjadi sahabat, saudara, sekaligus partner segala 

drama dari tawa, tangis, gosip dadakan hingga rebahan marathon yang 

membuat kosan kecil terasa seperti rumah. Meski langkah kita kini berpisah 

menuju kota yang berbeda, semoga ikatan persahabatan ini tetap terjaga 

dan abadi selamanya. 

5. Terima kasih kepada Lubna, Euis, Suhandah, Dewi, Aisy, dan teman-teman 

ES Kelas D yang telah menjadi keluarga kedua di tanah rantau. Empat 

tahun bersama penuh perjuangan, persahabatan, dan kenangan berharga. 

6. Untuk Diah dan Dinda, trio sekamar selama KKN. Terima kasih sudah jadi 

teman gokil yang bikin kamar selalu penuh tawa dan cerita seru, meski beda 

fakultas tapi tetap satu vibes. 

7. Terima kasih yang tulus saya sampaikan kepada atasan saya, Bapak Pardo, 

Bapak Hadi, dan Ibu Sutri. Terima kasih atas segala dukungan, perhatian, 

serta kelonggaran yang telah diberikan, sehingga saya dapat 

menyeimbangkan antara kuliah dan pekerjaan. Kehadiran dan pengertian 

Bapak dan Ibu sangat berarti, terutama ketika saya harus bolak-balik ke 

kampus untuk bimbingan hingga akhirnya skripsi ini dapat terselesaikan. 

8. Terima kasih saya sampaikan kepada orang-orang yang hadir secara tak 

terduga dalam setiap proses skripsi ini, yang telah saling membantu, 

mendukung, dan menguatkan hingga akhirnya skripsi ini 

dapat terselesaikan. 

9. Last but not least!, terima kasih kepada diriku sendiri, Salsabila Nuriarti. 

Anak pertama dan harapan orang tua, yang telah bertahan, berjuang, dan 

terus melangkah melewati setiap tantangan. Terima kasih sudah berani 

menjadi diri sendiri, mensyukuri setiap pencapaian, tidak lelah untuk 

berusaha, dan telah bertahan di tengah lelahnya bekerja sambil kuliah. 

Semoga langkah kecil ini selalu diperkuat, dikelilingi orang-orang baik, 

dan mimpi-mimpi besar perlahan terwujud. Aamiin. 
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MOTTO 

 

 

 فَإنَِّ مَعَ ٱلْعسُْرِ يسُْرًا إِنَّ مَعَ ٱلْعسُْرِ يسُْرًا  

 
“Allah memang tidak menjanjikan hidupmu akan selalu mudah, tetapi dua kali 

Allah berjanji bahwa: Fa inna ma’al usri yusro innama’al usri yusro” 

(QS.Al-Insyirah 94;5-6) 

 

“Selalu ada harga dalam sebuah proses, nikmati saja lelah-lelah ini. Lebarkan 

lagi rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadikan dirimu 

serupa yang kau impikan, mungkin tidak akan selalu berjalan lancar. Tapi, 

gelombang-gelombang itu yang nanti bisa kau ceritakan” 

(Boy Candra) 

 

“Siang bekerja paruh waktu, malam bukan untuk beristirahat, melainkan 

melanjutkan perjuangan mengerjakan skripsi. Lelah? Tentu. Menyerah? Tidak 

pernah. Karena aku yakin, setiap tetes keringat, lelah, dan doa akan terbayar 

dengan gelar S.E yang tersemat di belakang namaku. Perjalanan rantau ini 

mengajarkanku bahwa kesuksesan tidak diukur dari seberapa cepat sampai, 

melainkan dari kesabaran, ketekunan, dan keberanian untuk terus berjuang 

hingga mencapai garis akhir” 

(Salsabila Nuriarti) 
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