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ABSTRAK 

Nama : Rifki Afrian Hirnando, NIM : 201410049, Judul : 

Pengaruh Inflasi dan Kurs Terhadap Nilai Kapitalisasi Pasar 

Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2017 -  2022 

Pasar modal Indonesia semakin menarik dengan adanya pasar 

konvensional dan syariah, yang terakhir mengalami pertumbuhan pesat 

dan membuka peluang ekspansi keuangan syariah. Indeks saham 

syariah berperan penting sebagai panduan investasi yang selaras 

dengan prinsip Islam. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mengawasi 

saham syariah melalui Daftar Efek Syariah (DES), yang menjadi acuan 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Namun, pada periode 2017–2022, Jakarta 

Islamic Index (JII) mengalami ketidakstabilan akibat tekanan ekonomi, 

fluktuasi inflasi, dan perubahan nilai tukar rupiah terhadap dolar AS, 

yang memengaruhi kinerja saham syariah dan minat investasi. 

Adapun perumusan masalah dalam penelitian ini yaitu    apakah 

ada pengaruh inflasi dan nilai tukar terhadap Jakarta Islamic Index (JII) 

Pada Tahun 2017-2022 secara parsial dan simultan?. Adapun tujuan 

dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui dan menganalisis apakah ada 

pengaruh antara inflasi dan nilai tukar terhadap Jakarta Islamic Index 

(JII) Pada Tahun 2017-2022 secara parsial dan simultan. 

Metodologi penelitian ini menganalisis pengaruh inflasi dan 

nilai tukar terhadap kapitalisasi pasar pada Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2017-2022, yang dilaksanakan pada Juli-September 2024. 

Menggunakan pendekatan kuantitatif, data sekunder dari Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) dan Bank Indonesia (BI) diolah secara statistik untuk 

menilai dampak inflasi dan nilai tukar terhadap JII. Variabel dependen 

adalah JII, sedangkan inflasi dan nilai tukar menjadi variabel 

independen. Populasi penelitian mencakup data inflasi, nilai tukar, dan 

JII 2017-2022, dengan sampel berupa data kuartalan.  

Hasil dari penelitian ini diketahui secara parsial pengaruh 

inflasi (X1) secara parsial berpengaruh positif signifikan dengan nilai 

Thitung 6,329 > Ttabel 2,080 dan nilai signifikansi lebih kecil dari taraf 

signifikan 0,05 yaitu 0,001 < 0,05 dan nilai tukar (X2) secara parsial 

berpengaruh signifikan dengan  nilai Thitung -3.812 < Ttabel -2,080 dan 

nilai signifikansi lebih kecil dari taraf signifikan 0,05 yaitu 0,002 < 

0,05. 

Secara simultan berpengaruh positif signifikan dengan nilai 

Fhitung 12,549 > Ftabel 3,470 dan nilai signifikansi lebih kecil dari taraf 

signifikan 0,05 yaitu 0,001 < 0,05. Nilai adjusted R square yaitu 0,521, 

hal ini Jakarta Islamic Index (JII), dipengaruhi oleh variabel X, yaitu 

Inflasi dan Nilai Tukar sebesar 52,1%. 

 

Kata Kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Jakarta Islamic Index.
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MOTTO 

بٰوا يَأكُْلوُْنَ  الََّذِيْنَ  بِانََّهُمْ  ذٰلِكَ  الْمَس ِ   مِنَ  الشَّيْطٰنُ   يَتخََبَّطُهُ  الَّذِيْ  يقَوُْمُ  كَمَا اِلَّ  يقَوُْمُوْنَ  لَ  الر ِ  

ا بٰوا   مِثلُْ  الْبَيْعُ  اِنَّمَا قَالوُْْٓ مَ   الْبَيْعَ  اٰللُّ  وَاحََلَّ  الر ِ بٰوا   وَحَرَّ نْ  مَوْعِظَة   جَاۤءَه   فمََنْ   الر ِ ب ِه   م ِ فَانْتهَٰى رَّ  

ْٓ  سَلفََ   مَا فلََه   ىِٕكَ  عَادَ  وَمَنْ  اٰللِّ   الَِى وَامَْرُه 
ۤ
خٰلِدوُْنَ  فِيْهَا هُمْ  النَّارِ   اصَْحٰبُ  فَاوُلٰ  

“Orang-orang yang memakan (bertransaksi dengan) riba tidak dapat berdiri, 

kecuali seperti orang yang berdiri sempoyongan karena kesurupan setan. 

Demikian itu terjadi karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan riba. 

Padahal, Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa pun 

yang telah sampai kepadanya peringatan dari Tuhannya (menyangkut riba), lalu 

dia berhenti sehingga apa yang telah diperolehnya dahulu menjadi miliknya dan 

urusannya (terserah) kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba), 

mereka itulah penghuni neraka. Mereka kekal di dalamnya.” 

(QS. Al-Baqarah: 275) 
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