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ABSTRAK 

 

Nama: Afiyah, NPM: 222641104, Judul Tesis: Pengaruh Inflasi, 

Nilai Tukar Rupiah Dan Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga 

Saham Sektor Energi Pada Indeks Saham Syariah Indonesia 

Tahun 2019-2023 

  Indeks saham syariah dipengaruhi oleh faktor makro seperti 

inflasi, sertifikasi bank Indonesia syariah, jumlah uang beredar dan nilai 

tukar Rupiah. Kestabilan ekonomi dapat menarik minat masyarakat 

untuk berinvestasi dalam jangka panjang pada pasar modal. Inflasi 

tinggi akan memperlambat harga saham, nilai tukar Rupiah yang 

melemah akan menurunkan harga saham serta meningkatnya jumlah 

uang beredar akan membuat harga saham menjadi positif. Inflasi, nilai 

tukar Rupiah dan jumlah uang beredar mengalami fluktuatif dari tahun 

2019 hingga 2023 yang disebabkan oleh tidak seimbangnya pemulihan 

pandemi Covid-19 dan rantai pasokan global karena adanya perang 

Rusia dan Ukraina. 

  Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh jangka 

panjang dan jangka pendek serta hubungan kausalitas variabel inflasi, 

nilai tukar Rupiah dan jumlah uang beredar terhadap harga 

saham.Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data 

sekunder yang berbentuk data bulanan time series yaitu inflasi, nilai 

tukar Rupiah dan jumlah uang beredar bersumber dari website 

www.bi.go.id, serta data harga saham sektor energi dari Bursa Efek 

Indonesia (BEI) www.idx.co.id dengan analisis VECM (Vector Error 

Correction Model).  

  Hasil penelitian ini adalah inflasi dalam jangka panjang 

berpengaruh signifikan dan jangka pendek tidak berpengaruh terhadap 

harga saham, nilai tukar Rupiah dalam jangka panjang dan pendek tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, jumlah uang beredar dalam jangka 

panjang berpengaruh signifikan dan jangka pendek tidak berpengaruh 

terhadap harga saham serta hasil kausalitas granger variabel inflasi 

memiliki hubungan dua arah terhadap harga saham sedangkan variabel 

nilai tukar Rupiah terdapat hubungan satu arah dan jumlah uang beredar 

terdapat hubungan dua arah dengan harga saham. 

 

Kata kunci: Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Jumlah Uang Beredar 

Dan Harga Saham Sektor Energi Pada ISSI 

 

http://www.bi.go.id/
http://www.idx.co.id/
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ABSTRACT 

 

Name: Afiyah, NPM: 222641104, Thesis Title: The Effect of 

Inflation, Rupiah Exchange Rate and Money Supply on Energy 

Sector Stock Prices in the 2019-2023 Indonesian Sharia Stock Index 

The Islamic stock index is influenced by macro factors such as 

inflation, Islamic bank Indonesia Syariah certification, money supply 

and Rupiah exchange rate. Economic stability can attract people to 

invest in the long term in the capital market. High inflation will slow 

down stock prices, a weakening Rupiah exchange rate will reduce stock 

prices and an increase in the money supply will make stock prices 

positive. Inflation, Rupiah exchange rate and money supply fluctuate 

from 2019 to 2023 due to the unbalanced recovery of the Covid-19 

pandemic and the global supply chain due to the Russian and 

Ukrainian wars. This study aims to determine the long-term and short-

term effects and causality of inflation, Rupiah exchange rate and money 

supply variables on stock prices. 

This research uses quantitative methods with secondary data in 

the form of monthly time series data, namely inflation, Rupiah exchange 

rates and money supply sourced from the website www.bi.go.id, as well 

as energy sector stock price data from the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) www.idx.co.id with VECM (Vector Error Correction Model) 

analysis.  

The results of this study are inflation in the long term has a 

significant effect and the short term has no effect on stock prices, the 

Rupiah exchange rate in the long and short term has no effect on stock 

prices, the money supply in the long term has a significant effect and 

the short term has no effect on stock prices and the results of granger 

causality inflation variable has a two-way relationship to stock prices 

while the Rupiah exchange rate variable has a one-way relationship 

and the money supply has a two-way relationship with stock prices. 

 

Keywords: Inflation, Rupiah Exchange Rate, Money Supply and 

Energy Sector Share Price on ISSI. 
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 تجريدي

 

، عنوان الرسالة: تأثير التضخم وسعر  NPM: 222641104الاسم: عافية ، 

م صرف الروبية وعرض النقود على أسعار أسهم قطاع الطاقة في مؤشر الأسه

 2023-2019الشرعية الإندونيسية 

دة يتأثر مؤشر الأسهم الإسلامية بالعوامل الكلية مثل التضخم وشها

ن الشريعة الإسلامية في إندونيسيا وعرض النقود وسعر صرف الروبية. يمك

أس رللاستقرار الاقتصادي جذب الناس للاستثمار على المدى الطويل في سوق 

عر ضعف سالمال. سيؤدي التضخم المرتفع إلى إبطاء أسعار الأسهم ، وسيؤدي 

ار صرف الروبية إلى خفض أسعار الأسهم وزيادة المعروض النقدي سيجعل أسع

 الأسهم إيجابية. يتقلب التضخم وسعر صرف الروبية والمعروض النقدي من

سلسلة التوريد و Covid-19بسبب الانتعاش غير المتوازن لوباء  2023إلى  2019

 حديدتدف هذه الدراسة إلى العالمية بسبب الحربين الروسية والأوكرانية. ته

الآثار طويلة الأجل وقصيرة الأجل ومسببية التضخم وسعر صرف الروبية 

 ومتغيرات عرض النقود على أسعار الأسهم.

 لاسليستخدم هذا البحث طرقا كمية مع بيانات ثانوية في شكل بيانات س

 زمنية شهرية ، وهي التضخم وأسعار صرف الروبية وعرض النقود التي يتم

ت الموقع الإلكتروني ، بالإضافة إلى بيانا www.bi.go.idالحصول عليها من 

مع  (IDX)البورصة الإندونيسية  www.idx.co.idأسعار أسهم قطاع الطاقة من 

 )نموذج تصحيح خطأ المتجهات(. VECMتحليل 

 نتائج هذه الدراسة هي التضخم على المدى الطويل له تأثير معنوي

ى ه تأثير على أسعار الأسهم ، سعر صرف الروبية علوالمدى القصير ليس ل

لى عالمدى الطويل والقصير ليس له تأثير على أسعار الأسهم ، عرض النقود 

م لأسهاالمدى الطويل له تأثير كبير والمدى القصير ليس له تأثير على أسعار 

 م فيسهالأ ونتائج جرانجر سببية التضخم المتغير له علاقة ثنائية الاتجاه أسعار

له  حين أن متغير سعر صرف الروبية له علاقة أحادية الاتجاه وعرض النقود

 علاقة ثنائية الاتجاه مع أسعار الأسهم.

 

م الكلمات المفتاحية: التضخم ، سعر صرف الروبية ، عرض النقود وسعر سه

 .ISSI قطاع الطاقة على
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MOTTO 

 ِ مَثلَُ الَّذِيْنَ ينُْفِقوُْنَ امَْوَالهَُمْ فِيْ سَبِيْلِ اللّٰه

بَتتَْ سَبْعَ سَناَبِلَ فيِْ كُل ِ 
كَمَثلَِ حَبَّةٍ انَْْۢ

ُ يضُٰعِفُ لِمَنْ يَّشَاۤءُ ۗ  ائةَُ حَبَّةٍ ۗ وَاللّٰه بلُةٍَ م ِ سُنْْۢ

ُ وَاسِعٌ عَلِيْمٌ   وَاللّٰه

 

Perumpamaan orang-orang yang menginfakkan hartanya di jalan Allah 

adalah seperti (orang-orang yang menabur) sebutir biji (benih) yang 

menumbuhkan tujuh tangkai, pada setiap tangkai ada seratus biji. Allah 

melipatgandakan (pahala) bagi siapa yang Dia kehendaki. Allah Maha 

Luas lagi Maha Mengetahui. 

(QS. Al-Baqarah: 261) 
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