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ABSTRAK 

Nama: Jaenudin Sukron, NIM: 222641221, Judul Tesis: Pengaruh Rasio 

Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham Perusahaan 

Sektor Energy pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan 

Earning Per Share Sebagai Variabel Moderasi. 

Mayoritas penduduk Indonesia memeluk agama Islam, kebutuhan 

akan instrumen investasi sesuai prinsip syariah semakin meningkat. Pasar 

modal syariah mengalami pertumbuhan yang signifikan. Sektor yang 

menjanjikan adalah energi batubara, mengingat posisi penting Indonesia 

dalam pasar global. Harga batubara mengalami peningkata yang signifikan 

selama periode 202-2022 yang memungkinkan akan mempengaruhi harga 

sahamnya. 

Rumusan masalah penelitian ini adalah: 1) Bagaiamana pengaruh 

profitabilitas terhadap harga saham Perusahaan sektor energi? 2)Bagaimana 

pengaruh solvabilitas terhadapa harga saham Perusahaan sektor energi? 

3)Bagaimana pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham Perusahaan 

sektor energi? 4)Bagaiamana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham 

Perusahaan sektor energi dengan Earning Per Share sebagai variabel 

moderasi?5) Bagaiamana pengaruh silvabilitas terhadap harga saham 

Perusahaan sektor energi dengan Earning Per Share sebagai variabel 

moderasi? 

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pengaruh rasio 

profitabilitas dan solvabilitas terhadap harga saham perusahaan sektor energi 

di ISSI, dengan EPS sebagai variabel moderasi. 

Penelitian ini masuk kedalam jenis penelitian kuantitatif dengan 

metode analisis yaitu Moderated Regression Analisys (MRA). Pengambilan 

sampel menggunakan metode purposive sampling dengan menenjukan 

beberapa kriteria dan didapatkan sampel penelitian sebanyak 26 Perusahaan. 

Kesimpulan yang didapatkan dari penelitian ini adalah Profitabilitas 

dan solvabilitas berpengaruh terhadap harga saham secara simultan. Secara 

parsial Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham, Solvabilitas tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, variabel moderasi Earning Per Share 

berpengaruh terhadap harga saham. Nilai  R square pengaruh profitabilitas 

dan solvabilitas terhadap harga saham adalah 0.851989 atau 85,19%. Uji 

interaksi profitabilitas dan Earning Per Share terhadap harga saham hasilnya 

berpengaruh. Uji interaksi Siolvabilitas dan Earning Per Share terhadap 

harga saham hasilnya berpengaruh. Nilai  R square pengaruh profitabilitas 

dan solvabilitas setelah memasukan variabel moderasi Earning Per Share 

terhadap harga saham adalah 0.910994 atau 91,09 %. Nilai tersebut 

mengalami peningkatkan yang menunjukkan variable Earning Per Share 

berhasil menjadi variabel moderasi. 
Kata Kunci: Profitabilitas, Solvabilitas, Harga Saham, EPS, Saham Syariah 
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ABSTRACT 

Name: Jaenudin Sukron, NIM: 222641221, Thesis Title: The Influence of 

Profitability and Solvency Ratios on the Stock Price of Energy Sector 

Companies in the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) with Earnings 

Per Share as a Moderating Variable.  

The majority of Indonesia's population adheres to Islam, leading to 

an increasing demand for investment instruments in line with Sharia 

principles. The Sharia capital market has experienced significant growth. 

One promising sector is the coal energy sector, given Indonesia's strategic 

position in the global market. The price of coal has significantly increased 

during the period of 2020-2022, which may affect its stock price. The 

research questions are: 1) What is the influence of profitability on the stock 

price of energy sector companies? 2) What is the influence of solvency on 

the stock price of energy sector companies? 3) What is the influence of 

Earnings Per Share on the stock price of energy sector companies? 4) What 

is the influence of profitability on the stock price of energy sector companies 

with Earnings Per Share as a moderating variable? 5) What is the influence 

of solvency on the stock price of energy sector companies with Earnings Per 

Share as a moderating variable?  

This study aims to explore the influence of profitability and solvency 

ratios on the stock price of energy sector companies in ISSI, with EPS as a 

moderating variable. This research falls into the category of quantitative 

research with the analysis method being Moderated Regression Analysis 

(MRA). Sampling was conducted using purposive sampling method by 

selecting several criteria and obtaining a sample of 26 companies.  

The conclusions drawn from this research are that profitability and 

solvency simultaneously affect the stock price. Partially, profitability 

influences the stock price, while solvency does not. The moderating variable 

Earnings Per Share influences the stock price. The R square value of the 

influence of profitability and solvency on the stock price is 0.851989 or 

85.19 %. The interaction test between profitability and Earnings Per Share 

on the stock price shows a significant effect. The interaction test between 

solvency and Earnings Per Share on the stock price also shows a significant 

effect. The R square value of the influence of profitability and solvency after 

incorporating the moderating variable Earnings Per Share on the stock price 

is 0.910994 or 91.09 %. This value shows an increase, indicating that the 

Earnings Per Share variable has successfully become a moderating variable.  

Keywords: Profitability, Solvency, Stock Price, EPS, Sharia Stocks 
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 خلاصة
، عنوان الأطروحة: تأثير نسب الربحية والملاءة المالية على 222142222الاسم: جانودين سوكرون، رقم التأمين الوطني: 

( مع ربحية السهم كمتغير ISSIأسعار أسهم شركات قطاع الطاقة في مؤشر الأسهم المتوافق مع الشريعة الإندونيسية )
 معتدل.

 
يلتزم غالبية سكان إندونيسيا بالإسلام، مما يؤدي إلى زيادة الطلب على أدوات الاستثمار المتوافقة مع مبادئ الشريعة 
الإسلامية. وقد شهد سوق رأس المال المتوافق مع الشريعة نمواً كبيراً. أحد القطاعات الواعدة ىو قطاع طاقة الفحم، نظرا 

، مما قد 2222-2222سوق العالمية. وقد ارتفع سعر الفحم بشكل ملحوظ خلال الفترة لموقع إندونيسيا الاستراتيجي في ال
( ما ىو ٢( ما ىو تأثير الربحية على سعر أسهم شركات قطاع الطاقة؟ ١يؤثر على سعر سهمو. أما أسئلة البحث فهي: 

السهم على سعر أسهم شركات قطاع ( ما ىو تأثير ربحية ٣تأثير الملاءة المالية على أسعار أسهم شركات قطاع الطاقة؟ 
( ما ىو ٥( ما ىو تأثير الربحية على أسعار أسهم شركات قطاع الطاقة مع اعتبار ربحية السهم كمتغير معتدل؟ ٤الطاقة؟ 

 تأثير الملاءة المالية على أسعار أسهم شركات قطاع الطاقة مع اعتبار ربحية السهم كمتغير معتدل؟
 

، مع ربحية ISSIتهدف ىذه الدراسة إلى استكشاف تأثير نسب الربحية والملاءة على أسعار أسهم شركات قطاع الطاقة في 
السهم كمتغير معتدل. يندرج ىذا البحث ضمن فئة البحث الكمي وطريقة التحليل ىي تحليل الانحدار المعتدل 

(MRA تم أخذ العينات باستخدام أسلوب العينة الهادفة .) من خلال اختيار عدة معايير والحصول على عينة مكونة من
 شركة. 21
 

الاستنتاجات المستخلصة من ىذا البحث ىي أن الربحية والملاءة المالية تؤثر في وقت واحد على سعر السهم. وتؤثر الربحية 
جزئيا على سعر السهم، في حين لا تؤثر الملاءة المالية. يؤثر المتغير المعتدل على ربحية السهم على سعر السهم. القيمة المربعة 

R يظهر اختبار التفاعل بين الربحية وربحية 1.20.أو  120.0..2ة المالية على سعر السهم ىي لتأثير الربحية والملاء .٪
السهم على سعر السهم تأثيراً كبيراً. كما يظهر اختبار التفاعل بين الملاءة المالية وربحية السهم على سعر السهم تأثيراً كبيراً. 

أو  2.022004ة بعد دمج ربحية السهم المتغيرة المعتدلة على سعر السهم ىي لتأثير الربحية والملاءة المالي Rالقيمة المربعة 
 ٪. تظهر ىذه القيمة زيادة، مما يشير إلى أن متغير ربحية السهم قد أصبح متغيراً معتدلًا بنجاح.02.20

 
 الكلمات المفتاحية: الربحية، الملاءة، سعر السهم، ربحية السهم، الأسهم الشرعية
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Dalam naskah tesis ini banyak dijumpai nama dan istilah teknis 

(technical term) yang berasal dari bahasa Arab ditulis dengan huruf latin. 

Pedoman translitrerasi yang digunakan untuk penulisan tersebut adalah 

sebagai berikut: 

1. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian 

dilambangkan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan 

sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah 

ini daftar huruf Arab itu dan Transliterasinya dengan huruf Latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ṡa ṡ ث

es (dengan titik di 

atas) 

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ ح

ha (dengan titik di 

bawah) 
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż ذ

zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 ṣad ṣ ص

es (dengan titik di 

bawah) 

 ḍad ḍ ض

de (dengan titik di 

bawah) 

  ṭa ṭ ط

te (dengan titik di 

bawah) 

 ẓa ẓ ظ

zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain ....„... koma terbalik di atas„ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 hamzah ..'.. Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

2. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari 

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.  

a) Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harkat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A 

 Kasrah  I I 

 Dammah  U U ــُـ
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Contoh:  

 fa„ala - فعل

 yażhabu -  هبذي 

 suila- سئل

b) Vokal Rangkap  

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harkat dan huruf, transliterasi gabungan huruf, yaitu: 

Tanda dan 

Huruf 
Nama  

Gabungan 

huruf 

Nama  

 Fathah dan ya Ai a dan i .... ى

 Fathah dan wau Au a dan u ....و

 

Contoh: 

 kaifa -   كيف

 haula -    هول

c) Maddah 

Maddah atau vokal panjang lambangnya dengan harkat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

 

Harkat dan Nama  Huruf dan Nama 
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Huruf Tanda 

 Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas ....ا  ....ى

 Kasroh dan ya Ī i dan garis di atas ...ى

 Dammah dan waw Ū u dan garis di atas ..و..و

Contoh: 

 qāla - قال

 ramā - رمي

 qīla - قيل

                                                                                                                                                                                 يقول

- yaqūlu 

d) Ta' Marbutah  

         Transliterasi untuk ta marbutah ada dua: 

1) Ta Marbutah hidup  

Ta marbutah yang hidup atau yang mendapat harkat fathah, 

kasroh dan dammah, transliterasinya adalah /t/. 

2) Ta' Marbutah mati  

Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, 

transliterasinya adalah /h/. Kalau pada suatu kata yang akhir 

katanya ta marbutah diikuti oleh kata yang menggunakan kata 

sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 
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Contoh:  

 raudatul al-atfal    -    روضة الاطفال 

- raudatu al-atfal 

 al-Madīnah al-Munawwarah   -    المدينة المنورة

- al-Madīnatul Munawwarah 

e) Syaddah (Tasydid)  

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan   sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid. 

Dalam transliterasi ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah 

tersebut. 

Contoh:  

 rabbanā - ربنا

 nazzala - نزل

f) Kata Sandang  

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu ال. Namun dalam transliterasinya kata sandang itu 

dibedakan antara kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah 

dengan kata sandang yang diikuti oleh huruf qomariah. 
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1) Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti 

dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung mengikuti 

kata sandang itu. Pola yang dipakai ada dua, seperti berikut: 

2) Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah. 

Kata sandang yang diikuti huruf qamariah ditransliterasikan 

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya.  

Baik diikuti oleh huruf syamsiah maupun qamariah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanda sambung/hubung. 

Contoh: 

 al-qalamu -  القلم

 al-jalālu -  الجلال

g) Hamzah  

Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa 

hamzah ditransliterasikan dengan opostrof. Namun, hal ini hanya 

terletak di tengah dan akhir kata. Bila hamzah itu terletak di awal 

kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 
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1) Hamzah di awal: 

 umirtu -  امرت

 akala -  اكل

2) Hamzah ditengah: 

ونذخ تأ  - takhużūna 

 takulūna - تأ كلون

3) Hamzah di akhir: 

 syaiun -  شيء

 an-nauu -  النوء

h) Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi'il, isim maupun huruf ditulis 

terpisah. Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf 

Arab yang sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada 

huruf atau harakat yang dihilangkan. Maka dalam transliterasi ini 

penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua cara, bisaa dipisah 

per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

Contoh: 

-Wa innallāha lahuwa khair ar -              و ان الله لهو خير الرازقين

rāziqīn. 

- Wa innallāha lahuwa khairur-

rāziqīn. 
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i) Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak 

dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. 

Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, 

diantaranya huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal, 

nama diri dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului oleh 

kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap  huruf 

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh:  

 .Wa mā Muhammadun illā rasūl -       و ما محمد الا رسول

 

ي ببكتة مباركتاذان اول بيتت و ضتل للنتال للت  – Inna awwala baitin wudi‘a  lin-

nāsi  

      lillażī Bi Bakkata mubārakan. 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau 

penulisan itu disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau 

harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak digunakan. 

Contoh: 

 .Nasrum minallāhi wa fathun qarīb -      نصر من الله و فتح قريب 
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j) Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, 

pedoman transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan 

ilmu tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu 

disertai dengan pedoman tajwid. 
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MOTTO 

 

“Hiduplah utuk memberi yang sebanyak-banyaknya, 

bukan untuk menerima yang sebanyak banyaknya” 
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