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ABSTRAK 

 

Kerjasama ekonomi internasional memicu aktivitas ekonomi 
yang kompetitif dari seluruh negara perekonomian terbuka. Setiap 
negara terus berupaya memacu perkembangan ekonominya, mulai dari 
optimalisasi sektor usaha hingga intervensi penerapan kebijakan 
pemerintah dalam kegiatan ekonomi.  Perwujudan dari usaha 
pembangunan nasional di Indonesia dibuktikan dengan adanya genjotan 
kuat terhadap seluruh sektor usaha dalam menghasilkan output yang 
berdaya saing internasional. Untuk meningkatkan kinerja Usaha Mikro 
Kecil Menengah (UMKM) serta membantu kelancaran kegiatan 
pembiayaan pada lembaga keuangan, program pemerintah Indonesia 
menghadirkan lembaga penjaminan sebagai Industri Keuangan Non 
Bank (IKNB). Lembaga ini bertugas menyediakan jaminan dalam 
memperoleh askes pendanaan atau modal bagi setiap pelaku usaha 
khususnya UMKM sebagai stabilisator dan dinamisator perekonomian 
nasional.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi kinerja 
perusahaan penjaminan pembiayaan syariah dari sisi pertumbuhan, 
kesehatan keuangan, serta analisis keuntungan yang dimilikinya. 
Adapun jenis penelitian yaitu kuantitatif, sedangkan teknik analisis data 
dilakukan dengan berbagai metode. Metode pertama untuk 
menganalisis mapping data jurnal atau penelitian terdahulu yaitu 
menggunakan analisis Bibliometrik VOSviewer. Selanjutnya dalam 
menganalisis pertumbuhan perusahaan digunakan metode perhitungan 
company growth, analisis kesehatan keuangan menggunakan metode 
perhitungan teori SE-OJK Nomor 18/SEOJK.05/2018, dan analisis 
keuntungan atau imbal jasa kafalah yang diperoleh yaitu menggunakan 
analisis korelasi statistik dengan menghubungkan variabel kesehatan 
keuangan.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan perusahaan 
penjaminan pembiayaan syariah periode 2014-2023, memiliki tren 
positive growth yang menandakan sumber daya perusahaan penjaminan 
pembiayaan syariah selalu meningkat sepuluh tahun terakhir. 
Sedangkan tingkat kesehatan keuangan sesuai SE-OJK Nomor 
18/SEOJK.05/2018 pada perusahaan penjaminan pembiayaan syariah 
diperoleh hasil rata-rata termasuk dalam kategori “sangat sehat” dengan 
tiga kali penurunan menjadi kategori “sehat” pada tahun awal berdiri 
yaitu tahun 2014 dan tahun krisis yaitu tahun 2020 dan tahun 2021. 
Adapun pada analisis korelasi ditemukan bahwa terdapat hubungan 
antara rasio likuiditas, gearing ratio, dan rentabilitas secara bersama 
terhadap imbal jasa penjaminan. 

 
Kata Kunci: Penjaminan, Kesehatan Keuangan, Kafalah, Imbal Jasa 
Kafalah, dan Pembiayaan. 
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ABSTRACT 

 

International economic cooperation triggers competitive 
economic activity from all open economy countries. Every country 
continues to strive to accelerate its economic development, starting 
from optimizing the business sector to intervening in implementing 
government policies in economic activities.  The realization of national 
development efforts in Indonesia is proven by the strong boost to all 
business sectors in producing output that is internationally competitive. 
To improve the performance of Micro, Small and Medium Enterprises 
(MSMEs) and help smooth financing activities at financial institutions, 
the Indonesian government program presents guarantee institutions as 
Non-Bank Financial Industries (IKNB). This institution is tasked with 
providing guarantees in obtaining access to funding or capital for 
every business actor, especially MSMEs, as stabilizers and dynamists 
of the national economy. 

This research aims to evaluate the performance of sharia 
financing guarantee companies in terms of growth, financial health, 
and profit analysis. The type of research is quantitative, while data 
analysis techniques are carried out using various methods. The first 
method for analyzing journal data mapping or previous research is 
using VOSviewer bibliometric analysis. Furthermore, in analyzing 
company growth, the company growth calculation method is used, 
financial health analysis uses the theoretical calculation method SE-
OJK Number 18/SEOJK.05/2018, and analysis of the profits or returns 
for kafalah services obtained uses statistical correlation analysis by 
connecting financial health variables. 

The results of the research show that the growth of sharia 
financing guarantee companies for the 2014-2023 period has a positive 
growth trend, which indicates that the resources of sharia financing 
guarantee companies have always increased in the last ten years. 
Meanwhile, the level of financial health according to SE-OJK Number 
18/SEOJK.05/2018 for sharia financing guarantee companies obtained 
average results including in the "very healthy" category with three 
reductions to the "healthy" category in the initial year of establishment, 
namely 2014 and the crisis years are 2020 and 2021. Correlation 
analysis found that there is a relationship between the liquidity ratio, 
gearing ratio and profitability together on guarantee service returns. 
 
Keywords: Guarantee, Financial Health, Kafalah, Benefits for Kafalah 
Services, and Financing. 
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 انحجسٌد

 

 ِٓ حٕبفغٟ الخصبدٞ ٔشبط إطلاق إٌٝ اٌذٌٟٚ الالخصبدٞ اٌخؼبْٚ ٠ؤدٞ

 ح١ّٕخٙب ٌخغش٠غ عؼ١ٙب دٌٚت وً حٛاصً .اٌّفخٛح الالخصبد راث اٌبٍذاْ ج١ّغ

 فٟ اٌحى١ِٛت اٌغ١بعبث حٕف١ز فٟ اٌخذخً إٌٝ الأػّبي لطبع ححغ١ٓ ِٓ بذءًا الالخصبد٠ت،

 خلاي ِٓ إٔذ١ٔٚغ١ب فٟ اٌٛط١ٕت اٌخ١ّٕت جٙٛد ححم١ك ربج ٚلذ  .الالخصبد٠ت الأٔشطت

 .د١ٌٚب إٌّبفغت ػٍٝ لبدسة ِٕخجبث إٔخبج فٟ الأػّبي لطبػبث ٌج١ّغ اٌمٛٞ اٌذػُ

 (MSMEs) اٌصغش ِٚخٕب١٘ت ٚاٌّخٛعطت اٌصغ١شة اٌّؤعغبث أداء ٌخحغ١ٓ

 اٌحىِٛت بشٔبِج ٠مذَ اٌّب١ٌت، اٌّؤعغبث فٟ اٌخ٠ًّٛ أٔشطت حغ١ًٙ فٟ ٚاٌّغبػذة

 ٘زٖ .(IKNB) ِصشف١ت غ١ش ِب١ٌت صٕبػبث أٔٙب ػٍٝ اٌضّبْ ِؤعغبث الإٔذ١ٔٚغ١ت

 فبػٍت جٙت ٌىً اٌّبي سأط أٚ اٌخ٠ًّٛ ػٍٝ ٌٍحصٛي ضّبٔبث بخٛف١ش ِىٍفت اٌّؤعغت

 ببػخببس٘ب ٚاٌّخٛعطت، ٚاٌصغ١شة اٌصغشٜ اٌششوبث ٚخبصت الأػّبي، ِجبي فٟ

  .اٌٛطٕٟ ٌلالخصبد ٚد٠ٕب١ِى١ت اعخمشاس ػٛاًِ

 ح١ذ ِٓ اٌششػٟ اٌخ٠ًّٛ ضّبْ ششوبث أداء حم١١ُ إٌٝ اٌبحذ ٘زا ٠ٙذف

 حم١ٕبث حٕف١ز ٠خُ ح١ٓ فٟ وّٟ، اٌبحذ ٔٛع .الأسببح ٚحح١ًٍ اٌّب١ٌت ٚاٌصحت إٌّٛ

 أٚ اٌّجٍت ب١بٔبث حؼ١١ٓ ٌخح١ًٍ الأٌٚٝ اٌطش٠مت .ِخخٍفت طشق ببعخخذاَ اٌب١بٔبث حح١ًٍ

 رٌه، ػٍٝ ػلاٚة .VOSviewer اٌبب١ٍِٛخشٞ اٌخح١ًٍ اعخخذاَ ٟ٘ اٌغببمت الأبحبد

 اٌصحت حح١ًٍ ٠ٚغخخذَ اٌششوت، ّٔٛ حغبة طش٠مت اعخخذاَ ٠خُ اٌششوت، ّٔٛ حح١ًٍ فٟ

 ٠ٚغخخذَ ،SEOJK.05/2018/18 سلُ SE-OJK إٌظشٞ اٌحغبة طش٠مت اٌّب١ٌت

 الاسحببط حح١ًٍ ػ١ٍٙب اٌحصٛي حُ اٌخٟ اٌىفبٌت ٌخذِبث اٌؼٛائذ أٚ الأسببح حح١ًٍ

  .اٌّب١ٌت اٌصحت ِخغ١شاث سبظ خلاي ِٓ الإحصبئٟ

-2014 ٌٍفخشة اٌششػٟ اٌخ٠ًّٛ ضّبْ ششوبث ّٔٛ أْ اٌبحذ ٔخبئج ٚحظٙش

 اٌششػٟ اٌخ٠ًّٛ ضّبْ ششوبث ِٛاسد أْ ػٍٝ ٠ذي ِّب إ٠جببٟ، ّٔٛ احجبٖ ٌٗ 2023

 ِغخٜٛ حصً ٔفغٗ، اٌٛلج ٚفٟ .الأخ١شة اٌؼشش اٌغٕٛاث فٟ دائّب حخضا٠ذ وبٔج

 ضّبْ ٌششوبث SEOJK.05/2018/18 سلُ SE-OJK ٌشلُ ٚفمًب اٌّب١ٌت اٌصحت

 حخف١ضبث رلارت ِغ "جذًا اٌغ١ٍّت" فئت رٌه فٟ بّب ِخٛعطت ٔخبئج ػٍٝ اٌششػٟ اٌخ٠ًّٛ

 الأصِت ٚعٕٛاث 2014 ٟٚ٘ اٌخأع١ظ .2018 ػبَ ِٓ الأٌٚٝ اٌغٕت فٟ "اٌغ١ٍّت" ٌٍفئت

 ٚٔغبت اٌغ١ٌٛت ٔغبت ب١ٓ ػلالت ٕ٘بن أْ الاسحببط حح١ًٍ ٚجذ ٚلذ .2021 ٚ 2020 ٟ٘

 .اٌضّبْ خذِت ػٛائذ ػٍٝ ِؼًب ٚاٌشبح١ت اٌّذ١ٔٛ٠ت

 

 .اٌخ٠ًّٛ اٌىفبٌت، خذِبث فٛائذ اٌىفبٌت، اٌّب١ٌت، اٌصحت اٌضّبْ، :انمفحاحٍة انكهمات
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DAFTAR TRANSLITERASI 

 

Dalam naskah Tesis ini banyak dijumpai nama dan istilah 

teknis (technical term) yang berasal dari bahasa Arab ditulis dengan 

huruf Latin. Pedoman transliterasi yang digunakan untuk penulisan 

tersebut adalah sebagai berikut: 

Konsonan 

No Arab Indonesia Arab Indonesia 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9 

10. 

11. 

12. 

 ا

 ب

 ت

 خ

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ز 

 ش

 س

 

b 

t 

th 

j 

ḥ 

kh 

d 

dh 

r 

z 

s 

 ط

  ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 و

 ن

 و

 ي

ṭ 

ẓ 

 

Gh 

F 

Q 

K 

L 

M 

N 

W 

H 



 ix 

13. 

14. 

15. 

 ش

 ص

 ض

sh 

ṣ 

ḍ 

 ء

 ي

 

 

Y 

Sumber: Kate L. Turabian. A Manual of Writer of Term Paper, 

Dissertation (Chicago and London: The University of Chicago Press, 

1987). 

 

Vokal 

Vokal Tunggal (monoftong) 

Tanda dan Huruf 

Arab 

Nama Indonesia 

 ـ َ

 ـ ِ

 ـ ِ

fatḥah 

kasrah 

ḍammah 

A 

I 

U 

Catatan: Khusus untuk hamzah, penggunaan apostrof hanya berlaku 

jika hamzah ber-ḥarakat sukun atau didahului oleh huruf yang ber-

ḥarakat sukun. Contoh: iqtiḍâ (اقحضاء) 

 

Vokal Rangkap (diftong) 

Tanda dan 

Huruf Arab 

Nama Indonesia Keterangan 

 ًِ َ  ـ

 ـىَِ 

fatḥah dan ya 

fatḥah dan 

wawu 

Ay 

Aw 

a dan y 

a dan w 



 x 

Contoh : alayh  ًٍعه 

: mawḍû مىضىع 

 

 Vokal  Panjang (mad) 

Tanda dan 

Huruf 

Arab 

Nama Indonesia Keterangan 

 ـاَ

 ً  ـ

 ـ ى

fatḥah dan alif 

kasrah dan ya 

ḍammah dan wawu 

Â 

Î 

û  

a dan garis di 

atas 

i dan garis di 

atas 

u dan garis di 

atas 

 

Contoh : al-jamâah اٌجّبػت 

: ghalîzan  غ١ٍظب 

: yadûru ٚ٠ذ  

 

Tâ Marbûṭah 

Transliterasi untuk tâ marbûṭah ada dua: 

Jika hidup, (menjadi muḍâf) transliterasinya adalah t. 

Jika mati, atau sukun, transliterasinya adalah h. 

Contoh  : sharîat al-islâm الاعلاَ شش٠ؼت 

: al-baqarah اٌبمشة 



 xi 

Penulisan Huruf Kapital 

Penulisan huruf besar dan kecil pada kata, phrase (ungkapan) 

atau kalimat yang ditulis dengan transliterasi Arab-Indonesia mengikuti 

ketentuan penulisan yang berlaku dalam tulisan. Huruf awal (initial 

letter) untuk nama diri, tempat, judul buku, lembaga dan yang lain 

ditulis dengan huruf besar. 
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MOTTO 

 
 

 ِ ٌ كَهِّفِ  لَِ
ٰ
عَهَاِ  ا لَِ وفَ سًا اّلل س  ٍ هَا كَسَبثَِ  مَا نهََا و  حسََبثَ ِ  مَا وَعَهَ  لَِ زَبىَاَ اك 

واَ ِ ر  ٍ ىاَ ِ ا نِ  ج ؤَاخ  طَأ واَِ  اوَِ  وسَ  مِ  وَلَِ زَبىَاَ اخَ  م  ٍ ىاَ ِ جحَ  سًا عَهَ ًِ  كَمَا ا ص   عَهىَ حَمَه حَ

ٌ هَِ هِ  انرَ  ه ىاَ وَلَِ زَبىَاَ قبَ ه ىاَِ  م  ِ  نىَاَ طَاقةََِ لَِ مَا ج حَمِّ  ً فِ  ب  ف سِ  عَىاَِ  وَاع   نىَاَِ  وَاغ 

ىاَِ  حَم  نٰىىاَ اوَ ثَِ وَاز  واَ مَى  س  وِ  عَهىَ فاَو ص  ٌ هَِ ان قىَ   ان كٰف س 

Allah tidak membebani seseorang, kecuali menurut kesanggupannya. 

Baginya ada sesuatu (pahala) dari (kebajikan) yang diusahakannya dan 

terhadapnya ada (pula) sesuatu (siksa) atas (kejahatan) yang 

diperbuatnya. (Mereka berdoa,) “Wahai Tuhan kami, janganlah Engkau 

hukum kami jika kami lupa atau kami salah. Wahai Tuhan kami, 

janganlah Engkau bebani kami dengan beban yang berat sebagaimana 

Engkau bebankan kepada orang-orang sebelum kami. Wahai Tuhan 

kami, janganlah Engkau pikulkan kepada kami apa yang tidak sanggup 

kami memikulnya. Maafkanlah kami, ampunilah kami, dan rahmatilah 

kami. Engkaulah pelindung kami. Maka, tolonglah kami dalam 

menghadapi kaum kafir”. 
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