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ABSTRAK

Nama : Rizka Windytiafitli, NIM: 212641008, Judul Tesis: Pengaruh
Faktor Fundamental Ekonomi Makro Terhadap Harga Saham di
Jakarta Islamic Index (J11) Tahun 2019-2022

Pasar modal memiliki peranan penting serta merupakan tolak
ukur kemajuan perekonomian pada suatu negera. Pasar modal dijadikan
sebagai wadah atau sarana bagi investor dalam berinvestasi jangka
panjang. Jakarta Islamic Indeks (JI1) merupakan indeks yang digunakan
sebagai tolak ukur untuk mengukur Kinerja suatu investasi pada saham
yang berprinsip syariah. Dalam investasi saham seorang investor
memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yang
akan dibelinya. Terdapat faktor fundamental ekonomi makro yang
diduga berpengaruh terhadap harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor apa
saja yang mempengaruhi faktor fundamnetal ekonomi makro terhadap
harga saham di Jakarta Islamic Index (JII). Peneliti membatasi masalah-
masalah yang akan dibahas hanya pada inflasi, suku bunga, kurs,
jumlah uang beredar dan produk domestik bruto (PDB). Penelitian ini
menggunakan pendekatan statistik data panel yang diolah melalui E-
Views 12, yaitu analisis metode kuantitatif. Jumlah data sebanyak 336
data. Sampel yang digunakan merupakan beberapa saham yang ada
dalam Jakarta Islamic Index (JII) 30 vyaitu PT Adaro Energy Tbk
(ADRO), PT AKR Corporindo Tbk (AKRA), PT Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk (ICBP), PT Kalbe Farma Tbhk (KLBF), PT Telkom
Indonesia (Persero) Tbk (TLKM), PT United Tractors Tbk (UNTR), PT
Unilever Indonesia Tbk (UNVR), data diambil dari tahun 2019-2022
berupa data bulanan. Hasil penelitian secara parsial diperoleh inflasi
dan suku bunga tidak berpengaruh, sedangkan kurs, jumlah uang
beredar dan PDB berpengaruh terhadap harga saham di JIl. Secara
simultan kelima variabel tersebut memilki pengaruh terhadap harga
saham di JII.

Kata Kunci: Inflasi, Suku Bunga, Kurs, JUB, PDB dan Harga
Saham JII



ABSTRACT

Name : Rizka Windytiafitli, NIM: 212641008, Thesis Title: The Effect
of Fundamental Macroeconomic Factors on Stock Prices in the
Jakarta Islamic Index (JI1) in 2019-2022

The capital market has an important role and is a benchmark
for economic progress in a country. The capital market is used as a
forum or means for investors to make long-term investments. The
Jakarta Islamic Index (J11) is an index used as a benchmark to measure
the performance of an investment in sharia-compliant stocks. In
investing in stocks, an investor pays attention to the factors that affect
the price of the shares he will buy. There are macroeconomic
fundamental factors that are thought to influence stock prices.

This research aims to determine the influence of what factors
influence macroeconomic fundamental factors on share prices in the
Jakarta Islamic Index (JI1). Researchers limit the issues to be discussed
only to inflation, interest rates, exchange rates, money supply and gross
domestic product (GDP).This study uses a statistical approach to panel
data which is processed through E-Views 12, namely quantitative
method analysis. The amount of data is 336 data. The samples used are
several stocks in the Jakarta Islamic Index (JI1) 30, namely PT Adaro
Energy Tbk (ADRO), PT AKR Corporindo Tbk (AKRA), PT Indofood
CBP Sukses Makmur Tbhk (ICBP), PT Kalbe Farma Thk (KLBF) , PT
Telkom Indonesia (Persero) Tbk (TLKM), PT United Tractors Tbk
(UNTR), PT Unilever Indonesia Thk (UNVR), data taken from 2019-
2022 in the form of monthly data. Partially, the results show that
inflation and interest rates have no effect, while the exchange rate,
money supply and GDP have an effect on stock prices in Jll.
Simultaneously these five variables have an influence on stock prices in
JIL

Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rate, JUB, GDP and
JI1 Stock Price
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB - LATIN

Berikut adalah pedoman transliterasi yang digunakan dalam
penulisan tesis magister di lingkungan Program Pascasarjana UIN
“Sultan Maulana Hasanuddin” Banten berdasarkan Pedoman Penulisan
Tesis Nomor: D/PPs/749/2022 tertanggal 08 Agustus 2022.

A. Konsonan
Sebagian fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem
tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini
dilambangkan dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda,
dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf serta tanda
sekaligus. Di bawah ini disajikan daftar huruf Arab dan

transliterasinya dengan huruf Latin.

No Arab Indonesia Arab Indonesia
1 \ L {

2 - B 1 z

3. & T ¢

4 & Th 3 Gh

5 z J - F

6 c h G Q

7 C Kh 3l K

8 2 D J L

9 R Dh - M
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10. B R N
11. 3 Z W
12. g S H
13. g Sh
14. ol S Y
15. U d

Sumber: Kate L. Turabian. A Manual of Writer of Term Paper,

Dissertation (Chicago and London: The University of Chicago

Press, 1987).

B. Vokal Tunggal (monoftong)

Tanda dan Huruf Arab Indonesia Indonesia
[ Fathah A
[ Kasrah I
L] Dammah U

Catatan: Khusus untuk hamzah, penggunaan apostrof hanya

berlaku jika hamzah ber-harakat sukun atau didahului oleh huruf

yang ber-harakat sukun. Contoh: igtida (c\_m' ",‘g’\)




C. Vokal Rangkap (diftong)

Tanda dan Huruf Nama Indonesia Keterangan
Arab
$- fathah dan ya Ay adany
fathah dan
5- Aw adanw
wawu
Contoh alayh (4-)1G)
mawdii (T 3= 54)
D. Vokal Panjang (mad)
Tanda dan Nama Indonesia Keterangan
Huruf Arab
. fathah dan alif i a dan garis di
atas
kasrah dan ya ] i dan garis di
&= atas
dammah dan - u dan garis di
K U
wawu atas

Contoh

al-jamaah (Aeleadl)

ghalizan (asle)
yadaru (L)




E. Ta marb(tah

Transliterasi untuk ta marbitah ada dua:

Jika hidup, (menjadi mudaf) transliterasinya adalah t.

Jika mati, atau sukun, transliterasinya adalah h.

Contoh : sharfat al-islam (A _ 2wy
al-bagarah (5%l
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