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ABSTRAK 
 

Nama: Jubaedah, NIM: 171410067, Judul: Pengaruh Exchange 
Rate, Inflasi, dan Bi Rate terhadap Return Saham Syariah di 
Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2022. 

Kinerja pasar modal dalam beberapa tahun terakhir mengalami 
penurunan yang berasal dari buruknya kinerja emiten sehingga 
meyebabkan rendahnya return yang diterima oleh investor. Tingkat 
inflasi yang terus-menerus dapat mempengharui harga saham. Suku 
bunga dapat menguatnya sinyal kebijakan moneter sebagai acuan 
utama di pasar keuangan.  

Berdasarkan latar belakang di atas, maka perumusan masalah 
pada penelitian ini adalah 1) Bagaimana pengaruh exchange rate 
terhadap terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index (JII) 
Periode 2019-2022? 2) Bagaimana pengaruh inflasi terhadap return 
saham syariah di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2022? 3) BI 
rate terhadap terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index 
(JII) Periode 2019-2022? 4) Bagaimana pengaruh exchange rate, inflasi 
dan BI rate terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index 
(JII) Periode 2019-2022 ?. 

Penelitian ini bertujuan 1) Untuk menganalisis pengaruh 
exchange rate terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index 
(JII) Periode 2019-2022. 2) Untuk menganalisis pengaruh inflasi 
terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 
2019-2022. 3) Untuk menganalisis pengaruh BI rate terhadap return 
saham syariah di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2022. 4) 
Untuk menganalisis pengaruh exchange rate, inflasi dan BI rate 
terhadap return saham syariah di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 
2019-2022. 

Metode penelitian menggunakan metode penelitian kuantitatif. 
Jenis data yaitu data sekunder yang bersumber dari publikasi Bursa 
Efek Indonesia (BEI) berupa data return saham syariah pada 
perusahaan JII 30. Metode purposive sampling sebagai ketentuan dalam 
penarikan sampel. Data faktor makroekonomi berupa Exchange rate, 
Inflasi, dan BI Rate diperoleh melalui publikasi Badan Pusat Statistik 
(BPS) dan Bank Indonesia (BI). Adapun metode analisis data 
menggunakan analisis regresi linier berganda dengan SPSS 25.0.  

Hasil penelitian menunjukan bahwa exchange rate berpengaruh 
signifikan terhadap return saham syariah dengan nilai signifikan yaitu 
0,000 < 0,05. Inflasi berpengaruh signifikan terhadap return saham 
syariah dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05, BI Rate tidak 
berpengaruh signifikan terhadap return saham syariah dengan nilai 
signifikansi sebesar 0,519 > 0,05. Adapun secara simultan terdapat 
pengaruh yang signifikan exchange rate, inflasi dan BI rate 
berpengaruh signifikan terhadap return saham syariah dengan nilai 
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. 

 
Kata Kunci: Exchange Rate, Inflasi,  BI Rate, dan Return  Saham   
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MOTTO 

 ألََمْ  نَشْرَحْ  لَكَ  صَدْرَكَ )١( وَوَضَعْنَا عَنكَ  وِزْرَكَ)٢(

 ال ذِى أنَقَضَ  ظَهْرَكَ )٣( وَرفََ عْنَا لَكَ  ذِكْرَكَ)٤( فَإِن   مَعَ  الْعُسْرِ  يُسْرًا)٥( إِن   
 مَعَ  الْعُسْرِ  يُسْرًا)٦( فَإِذَا فَ رَغْتَ  فَانصَبْ)٧( وَإِلَى   ربَِّكَ  فَارْغَب)٨(

 

“Bukankah Kami telah melapangkan dadamu (Muhammad)?  dan 

Kami pun telah menurunkan bebanmu darimu  yang 

memberatkan punggungmu  dan Kami tinggikan sebutan 

nama(mu) bagimu  Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada 

kemudahan  sesungguhnya bersama kesulitan ada 

kemudahan  Maka apabila engkau telah selesai (dari sesuatu 

urusan), tetaplah bekerja keras (untuk urusan yang lain)  dan 

hanya kepada Tuhanmulah engkau berharap ” 

(QS. Al-Insyirah: 1-8) 
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