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ABSTRAK 

 Nama: Mastiah, NIM: 202640004, Judul Tesis: Analisis 
Pengaruh Kapitalisasi Pasar Dan Harga Saham Terhadap Return 
Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 
Periode 2018-2021. 

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari investasi. 
Harapan untuk memperoleh return juga terjadi dalam asset financial. 
Suatu asset financial menunjukkan kesediaan investor menyediakan 
sejumlah dana pada saat ini untuk memperoleh sebuah aliran dana 
pada masa yang akan datang sebagai kompensasi atas faktor waktu 
selama dana ditanamkan dan risiko yang ditanggung.  

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 1) Bagaimana 
pengaruh Kapitalisasi Pasar dan Harga Saham secara parsial terhadap 
Return Saham, 2) Bagaimana pengaruh Kapitalisasi Pasar dan Harga 
Saham secara simultan terhadap Return Saham 

Tujuan penelitian ini adalah untuk: 1) Mengidentifikasi dan 
menganalisis pengaruh Kapitalisasi Pasar dan Harga Saham secara 
parsial terhadap Return saham, 2) Mengidentifikasi dan menganalisis 
pengaruh Kapitalisasi Pasar dan Harga Saham secara simultan 
terhadap Return saham 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 
asosiatif berdasarkan data kuantitatif. Metode asosiatif adalah metode 
yang berguna untuk menjelaskan hubungan antara variabel dan 
pengaruhnya melalui pengujian hipotesis. Analsis data yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda, uji asumsi 
klasik (uji normalitas, uji heteroskedastisitas, uji multikolinearitas dan 
uji autokorelasi), uji hipotesis (uji t parsial dan uji F simultan) dan uji 
koefisien determinasi 
Hasil analisis data penelitian menunjukan bahwa:  
1. Pengujian hipotesis variabel Kapitalisasi Pasar dan Harga Saham 

(H1) diterima yang berarti secara parsial terdapat pengaruh positif 
dan signifikan antara Kapitalisasi Pasar dan Harga Saham terhadap 
return saham. Nilai t hitung Kapitalisasi Pasar lebih besar dari t 
tabel (4.008 lebih besar dari 2.02619), serta nilai signifikansi lebih 
kecil dari 0.05 yaitu (0.00 lebih kecil dari 0.05). Nilai t hitung 
Harga Saham lebih besar dari t tabel (13.058 lebih besar dari 
2.02619), serta nilai signifikansi lebih kecil dari 0.05 yaitu (0.00 
lebih kecil dari 0.05) 

2. Pengujian hipotesis variabel kapitalisasi pasar dan harga saham 
(H2) diterima yang berarti secara simultan terdapat pengaruh 
positif dan signifikan antara kapitalisasi pasar dan harga saham 
dengan return saham. Nilai t hitung lebih besar dari t tabel 
(111.094 lebih besar dari 3.24), serta nilai signifikansi lebih kecil 
dari 0.05 yaitu (0.00 lebih kecil dari 0.05) 

Kata Kunci: Kapitalisasi Pasar, Harga Saham, Return Saham 
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ABSTRACT 

 Name: Mastiah, Student ID: 202640004, Thesis Title: Analysis of 

Market Capitalization and Stock Price Effects on Stock Returns of 

Companies Listed in Jakarta Islamic Index (JII) in the Period of 2018-

2021. Stock return is the result obtained from investment. The expectation 

to obtain returns also occurs in financial assets. A financial asset shows 

investors' willingness to provide a certain amount of funds at present to 

obtain a stream of funds in the future as compensation for the time factor 

during which the funds are invested and the risks borne. The research 

problems in this study are: 1) How does Market Capitalization and Stock 

Price partially influence Stock Returns, 2) How does Market Capitalization 

and Stock Price simultaneously influence Stock Returns. 

The purpose of this study is to: 1) Identify and analyze the partial 

influence of Market Capitalization and Stock Price on stock returns, 2) 

Identify and analyze the simultaneous influence of Market Capitalization 

and Stock Price on stock returns. The method used in this research is 

associative method based on quantitative data. The associative method is a 

method useful for explaining the relationship between variables and their 

influence through hypothesis testing. The data analysis used in this study is 

multiple linear regression analysis, classic assumption test (normality test, 

heteroscedasticity test, multicollinearity test, and autocorrelation test), 

hypothesis testing (partial t-test and simultaneous F-test) and coefficient of 

determination test. 

The results of the data analysis show that: 

1. The hypothesis testing of Market Capitalization and Stock Price 

variables (H1) is accepted, which means that there is a positive and 

significant partial effect of Market Capitalization and Stock Price on 

stock returns. The Market Capitalization t-value is greater than the t-

table value (4.008 greater than 2.02619), and the significance value is 

smaller than 0.05, i.e. (0.00 smaller than 0.05). The Stock Price t-value 

is greater than the t-table value (13.058 greater than 2.02619), and the 

significance value is smaller than 0.05, i.e. (0.00 smaller than 0.05). 

2. The hypothesis testing of Market Capitalization and Stock Price 

variables (H2) is accepted, which means that there is a positive and 

significant simultaneous effect of Market Capitalization and Stock 

Price on stock returns. The t-value is greater than the t-table value 

(111.094 greater than 3.24), and the significance value is smaller than 

0.05, i.e. (0.00 smaller than 0.05). 

Keywords: Market Capitalization, Stock Price, Stock Returns. 
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 ملخص
تحليل تأثير  :، عنوان الرسالة000020002 :ماستياه، رقم الطالب :الاسم

رأس الدال السوقي وسعر السهم على عائد السهم في الشركات الددرجة في مؤشر 
 .0000-0002جاكرتا الإسلامي للفترة 

ويحدث الأمل  .يمثل عائد السهم العائد الذي يتم الحصول عليو من الاستثمار
عداد وتوضح الأصول الدالية است .الأصول الدالية في الحصول على العائد أيضًا في

الدستثمر لتوفير مبلغ من الأموال في الوقت الحالي للحصول على تدفق نقدي في 
 .الدستقبل كتعويض عن عامل الوقت والدخاطر التي تتحملها أثناء استثمار الأموال

كيفية تأثير رأس الدال السوقي  (0 :يتمثل مشكلة البحث في ىذه الدراسة في
كيفية تأثير رأس الدال السوقي وسعر ( 0، وسعر السهم بشكل جزئي على عائد السهم

 .السهم بشكل متزامن على عائد السهم
تحديد وتحليل تأثير رأس الدال السوقي وسعر  ( 0:ىدف ىذا البحث ىو

تحديد وتحليل تأثير رأس الدال السوقي ( 0السهم بشكل جزئي على عائد السهم، 
 .وسعر السهم بشكل متزامن على عائد السهم

ستخدمة في ىذا البحث ىي الطريقة الجمعية القائمة على البيانات الطريقة الد
طريقة مفيدة لشرح العلاقة بين الدتغيرات وتأثيرىا من خلال  الطريقة الجمعية ه .الكمية

يتم استخدام تحليل الانحدار الخطي الدتعدد واختبار الافتراضات  .اختبار الفرضيات
اختبار عدم التجانس، اختبار التعدد الخطي  اختبار الانحراف الدعياري،)الكلاسيكية 

 واختبار ال (واختبار التتابع

 السهم عائد السهم، سعر السوقي، الدال رأس :البحث مفاتيح
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan 

tesis ini berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama 

dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 

158/1987 dan 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا

 ب

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ر

 

Alif 

Bā’ 

Tā’ 

Ṡā’ 

Jīm 

Ḥā’ 

Khā’ 

Dāl 

Żāl 

Rā’ 

 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

kh 

d 

ż 

r 

 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di 

bawah) 

ka dan ha 

de 

zet (dengan titik di atas) 
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 ز

 س

 ش

 ص

 ض

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 م

 ن

 و

 هـ

 ء

 ي

zai 

sīn 

syīn 

ṣād 

ḍād 

ṭā’ 

ẓȧ’ 

‘ain 

gain 

fā’ 

qāf 

kāf 

lām 

mīm 

nūn 

wāw 

hā’ 

hamzah 

yā’ 

z 

s 

sy 

ṣ 

ḍ 

ṭ 

ẓ 

‘ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

 ̀

Y 

er 

zet 

es 

es dan ye 

es (dengan titik di 

bawah) 

de (dengan titik di 

bawah) 

te (dengan titik di 

bawah) 

zet (dengan titik di 

bawah) 

koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 
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en 

w 

ha 

apostrof 

Ye 

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 مـتعدّدة

 عدّة

ditulis 

ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 

 

C. Tā’ marbūṭah 

Semua tā’ marbūtah ditulis dengan h, baik berada pada akhir 

kata tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata 

yang diikuti oleh kata sandang ‚al‛). Ketentuan ini tidak 

diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap dalam bahasa 

indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 

 حكمة

 علّـة

 كرامةالأولياء

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

ḥikmah 

‘illah 

karāmah al-auliyā’ 
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D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

----  َ --- 

----  َ --- 

----  َ --- 

Fatḥah 

Kasrah 

Ḍammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

A 

i 

u 

 

ل  فع 

كر  ذ 

 ي ذهب

Fatḥah 

Kasrah 

Ḍammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

żukira 

yażhabu 

 

E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif 

 جاهلـيّة

2. fathah + ya’ mati  

ـنسى  ت 

3. Kasrah + ya’ mati 

 كريـم

4. Dammah + wawu mati 

 فروض

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ā 

jāhiliyyah 

ā 

tansā 

ī 

karīm 

ū 

furūḍ 
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F. Vokal Rangkap 

1. fathah + ya’ mati 

 بـينكم

2. fathah + wawu mati  

 قول

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan 

dengan Apostrof 

 أأنـتم

عدّتا ُ  

 لئنشكرتـم

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

A’antum 

U‘iddat 

La’in syakartum 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan 

menggunakan huruf awal ‚al‛ 

 القرأن

 القياس

Ditulis 

Ditulis 

Al-Qur’ān 

Al-Qiyās 
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2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf 

pertama Syamsiyyah tersebut 

 السّماء

 الشّمس

Ditulis 

Ditulis 

As-Samā’ 

Asy-Syams 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 ذوىالفروض

 أهل السّـنّة

Ditulis 

Ditulis 

Żawi al-furūḍ 

Ahl as-sunnah 
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MOTTO 

انََّذِيْهَ قاَلَ نهَمُُ انىَّاسُ انَِّ انىَّاسَ قدَْ جَمَعُىْا نكَُمْ فاَخْشَىْهمُْ 

ُ وَوعِْمَ انْىَكِيْمُ فزََادَهمُْ ايِْمَاواًۖ 
ه

قاَنىُْا حَسْبىُاَ اّللّ وَّ  

 (Yaitu) orang-orang (yang menaati Allah dan Rasul) yang ketika ada 

orang-orang mengatakan kepadanya, ‚Orang-orang (Quraisy) telah 

mengumpulkan pasukan untuk menyerang kamu, karena itu takutlah 

kepada mereka,‛ ternyata (ucapan) itu menambah (kuat) iman mereka 

dan mereka menjawab, ‚Cukuplah Allah (menjadi penolong) bagi kami 

dan Dia sebaik-baik pelindung‛. (Q.S Ali Imran: (3): 173) 
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