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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah  

Lembaga keuangan non bank di Indonesia diperlukan untuk 

mendukung tercapainya sasaran pembangunan jangka panjang 

melalui penempatan obligasi di pasar domestik, pembiayaan 

infrastruktur, dan perluasan lapangan kerja dengan penyediaan 

sumber dana. Salah satu industri lembaga keuangan non bank yang 

berperan penting dalam sistem keuangan Indonesia adalah asuransi. 

Industri ini memiliki pangsa pasar kedua terbesar setelah perbankan 

dan merupakan pemegang pangsa pasar terbesar dalam industri 

lembaga keuangan non bank menurut Bank Indonesia (2010).
1
  

Undang-undang No.2 Tahun 1992 menjelaskan bahwa 

perasuransian, asuransi atau pertanggungan merupakan perjanjian 

antara dua pihak atau lebih, yang dimana pihak penanggung 

mengikatkan diri kepada tertanggung, dengan menerima premi 

asuransi, untuk memberikan pergantian kepada tertanggung karena 

kerugian, kerusakan atau kehilangan keuntungan yang diharapkan, 

                                                             
1 Kawistara. Pertumbuhan Industri Asuransi Jiwa di Indonesia: suatu kajian dari 

sisi penawaran. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Gajah Mada.Jogjakarta: 2011. 

Hlm. 78 
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atau tanggung jawab hukum kepada pihak ketiga yang mungkin akan 

diderita tertanggung, yang timbul dari suatu peristiwa yang tidak 

pasti, atau untuk pembayaran yang didasarkan atas meninggalnya 

atau hidupnya seseorang yang dipertanggungkan.
2
 Asuransi dalam 

sudut pandang ekonomi merupakan metode untuk mengurangi risiko 

dengan jalan memindahkan dan mengombinasikan 2 ketidakpastian 

akan adanya kerugian keuangan.  

Menurut sudut pandang bisnis, asuransi adalah sebuah 

perusahaan yang usaha utamanya menerima atau menjual jasa, 

pemindahan risiko dari pihak lain, dan memperoleh keuntungan 

dengan berbagi risiko di antara sejumlah nasabahnya. Dari sudut 

pandang sosial asuransi sebagai sebuah organisasi sosial yang 

menerima pemindahan risiko dan mengumpulkan dana dari anggota-

anggotanya guna membayar kerugian yang mungkin terjadi pada 

masing-masing anggota asuransi tersebut. Industri asuransi di 

Indonesia mengalami kemajuan yang sangat pesat.  

Menurut OJK pertumbuhan lembaga asuransi meningkat tiap 

tahunnya. Berdasarkan data jumlah perusahaan jasa asuransi yang 

ada di Indonesia pada tahun 2015 tercatat 146 buah perusahaan jasa 

                                                             
2
 Alvien Septian. Hukum Perbankan Syariah. Sinar Grafika Offset. Jakarta: 2008. 

Hlm. 54 
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asuransi.3 Salah satu perusahaan jasa asuransi yang ikut bersaing dan 

mempunyai potensi adalah asuransi jiwa yang dimana terdapat 

kenaikan setiap tahunnya di bandingkan dengan perusahaan jasa 

asuransi lain.  

Gambar 1.1 

Pertumbuhan Hasil Investasi Asuransi Jiwa Syariah 2017-2021 

 

(Sumber : www.ojk.go.id) 

 

Dari gambar 1.1 di atas teirlihat peiningkatan hasil inve istasi 

asuiransi jiwa syariah digambarkan deingan peiningkatan dari tahuin 

2017 sampai deingan tahuin 2021. Hasil Inve istasi yang di dapatkan 

asuiransi jiwa syariah pada tahuin 2017 se ibeisar Rp. 44,65 triliuin, 

ke imuidian meinuiruin di tahuin 2018 meindapatkan Rp.29,32 triliuin, dan 

                                                             
3 Otoritas Jasa Keuangan. Statistik Perasuransian di Indonesia 2015. di akses pada 

tanggal 12 November 2022
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teirdapat meinuiruin lagi di tahuin 2019 seibe isar Rp. 23,45 triliuin, dan di 

tahuin 2020 meinuiruin se ibeisar Rp. 17,97 triliuin dan ditahuin 2021 

ke inaikan nya meincapai 8,04 % meinjadi Rp. 26,01 triliuin. 

Ke iuintuingan hasil inve istasi yang dipe iroleih akan dimasuikan 

ke idalam kuimpuilan dana peise irta uintuik ke imuidian dikuirangi be iban 

asuiransi (klaim, preimi asuiransi). Apabila te irdapat keileibihan sisa akan 

dibagikan meinuiruit prinsip muidharabah. Bagian ke iuintuingan milik 

pe ise irta akan dikeimbalikan keipada peise irta yang tidak meingalami 

muisibah seisuiai deingan pe inye irtaan. Seidangkan bagian keiuintuingan 

yang dite irima peiruisahaan akan diguinakan uintuik meimbiayai 

ope irasional peiruisahaan. Maka dari itui, peirge irakan hasil inve istasi 

akan meimpeingaruihi puila peirge irakan dari laba peiruisahaan asuiransi.
4
 

Hasil inve istasi dapat meinjadi uikuiran baik buiruiknya suiatui 

pe iruisahaan, yang dimana dalam peiruisahaan asuiransi dapat diguinakan 

dalam beintuik portofolio. Meinuiruit Lawre incei dan Michaeil yang 

dikuitip oleih M. Syakir Suila, portofolio adalah kuimpu ilan beintuik 

inve istasi te irpadui yang be irtuijuian uintuik me indapatkan keiuintuingan 

inve istasi. Tuijuian uitama portofolio inve istasi adalah meindapatkan 

tingkat peinge imbalian yang tinggi de ingan tingkat risiko yang ke icil 

                                                             
4 Nurul Ichan. Pengantar Asuransi Syariah. Gaung Persada Press Group. 

Jakarta:2014. h.14 
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uintuik meimeinuihi keiwajiban baik keipada peimeigang polis mauipuin 

pe irtuimbu ihan peiruisahaan.
5
 

Pe indapatan inve istasi adalah yieild yaitui peine irimaan ataui 

pe indapatan beiruipa buinga ataui deivide in dinyatakan deingan pe irse intasei 

yang dipe iroleih dari hasil inveistasi. Hasil inve istasi diteintuikan dari 

pe ineirimaan bagi hasil deiposito, laba (ru igi) pe injuialan saham, 

pe indapatan seiwa ge iduing, dan se ilisih kuirs, pe indapatan buinga dan 

de ivide in, dimana pada peindapatan buinga dan de ivide in, ke iduianya 

diakuii pada saat teirjadinya transaksi, buikan pada saat peine irimaan 

kas.
6
 

Uinde irwriting be irguina pada se itiap risiko yang die ivaluiasi se icara 

akuirat di klasifikasikan seicara layak, dise ituijuii uintuik juimlah preimi 

yang me imadai ataui ditolak seicara teipat, uindeirwriting yang baik 

meimiliki manfaat yang pe inting bagi peiruisahaan asuiransi dan 

pe imiliknya, para teirtangguing dan teinaga pe injuial asuiransi. 

Uinde irwriting yang baik me imbantui peiruisahaan asuiransi uintuik teitap 

be irsaing dan me imiliki kondisi keiuiangan yang kuiat di mana laba 

suiatui pe iruisahaan asuiransi teiruitama diteintuikan oleih pe inge indalian, 

                                                             
5 Amrin Abdullah. Asuransi Syariah Keberadaan dan Kelebihannya di Tengah 

Asuransi Konvensional. Kelompok Gramedia. Jakarta: 2006. h.25 
6 Amrin Abdullah. Asuransi Syariah Keberadaan dan Kelebihannya di Tengah 

Asuransi Konvensional…,…,h.26 



6 
 

pe inge iluiaran, peineitapan harga produik yang te ipat dan peilaksaaan 

pe inilaian yang logis dalam me ilakuikan uinde irwriting. 

Rasio Solvabilitas adalah pe inguikuiran tingkat keiamanan 

finansial ataui ke ise ihatan su iatui pe iruisahaan asu iransi. Se imakin beisar 

rasio solvabilitas seibuiah pe iruisahaan asuiransi, se imakin seihat kondisi 

finansial peiruisahaan teirse ibuit. 

Se ilanjuitnya indu istri asu iransi di Indoneisia meincapai kei tahap 

dapat meimbeirikan kontribuisi yang positif te irhadap peirtuimbuihan 

e ikonomi di Indone isia, deingan lahirnya asuiransi yang me imakai 

prinsip Islam akan dapat me imbe irikan kontribuisi yang positif bagi 

Indone isia yang dimana mayoritas masyarakatnya be iragama mu islim.
7
 

Asuiransi syariah (Ta‟min, Takafu il ataui Tadhamuin) me iruipakan uisaha 

uintuik saling meilinduingi dan tolong me inolong diantara seijuimlah 

orang/pihak me ilaluii inve istasi dalam be intuik asse it dan/ataui tabarrui„ 

yang me imbeirikan pola peinge imbalian u intuik meinghadapi risiko 

teirte intui meilaluii akad (peirikatan) yang se isuiai deingan ke ite intuian 

syariah.  

Be irdasarkan Deiwan Syariah Nasional (DSN) dan maje ilis 

Uilama Indone isia (MUiI), asuiransi syariah adalah se ibuiah leimbaga 

                                                             
7 Ratu Humaemah. Perkembangan Asuransi Syariah di Indonesia Jurnal Syar„ 

Insurance: 2015.  
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uisaha yang saling 4 me ilinduingi dan tolong me inolong di antara 

se ijuimlah orang meilaluii inveistasi dalam be intuik aseit dan tabarrui„ yang 

meimbe irikan pola peinge imbalian uintuik meinghadapi risiko te irteintui 

meilaluii akad yang se isuiai deingan syariah
8
. Uintuik meilinduingi harta 

dan jiwa akibat beincana, seimuia meimbuituihkan keibe iradaan leimbaga 

asuiransi yang dijalankan se isuiai deingan prinsip syariah.  

Dalam huikuim syariah, te irdapat beirbagai macam akad yang 

dapat diaplikasikan ke i dalam beintu ik pe iruisahaan asu iransi se ipeirti hal 

nya le imbaga keiuiangan lainnya. Adapu in landasan syariah yang 

meinjadi dasar huikuim beirlakuinya le imbaga asu iransi se icara uimuim.
9
 

Dalam Suirat Al- Maidah (5) ayat 2 Allah SWT be irfirman: 

ثْمِ  وَتعََاوَنوُْا عَليَ الْبرِِّ وَالتَّقْوٰىۖ وَلََ تعََاوَنوُْا عَليَ الَِْ

 ِِ ُِ الْعِقاَ ْْ ِِ ََ  َ َ  ۗا ََِّّ لّلّٰ
وَا َِّ ۖوَاتَّقوُا لّلّٰ ِْ  وَالْعُ

“Dan tolong-me inolonglah kamui dalam (me inge irjakan) keibajikan dan 

takwa, dan jangan tolong-meinolong dalam be irbuiat dosa dan 

pe ilanggaran dan be irtakwalah kamui ke ipada Allah, se isuingguihnya 

Allah amat beirat siksa-Nya”  

                                                             
8 Nur, M. Rianto. Pemasaran Strategik pada Asuransi Syariah Kesehatan, 

Pendidikan, Jiwa Gramata Publishing. Bekasi: 2015. Hlm. 34-35 
9 Burhanuddin S,. Aspek Hukum Lembaga Keuangan Syariah Graha 

Ilmu.Yogyakarta: 2010. Hlm. 42 
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Me inuiruit Amrin asu iransi syariah su idah dikeinal se ijak zaman 

Rasuiluillah yang dike inal de ingan siste im Al-Aqilah. Siste im ini 

meiruipakan suiatui keibiasaan su ikui Arab se ibe iluim Islam datang dan 

ke imuidian disahkan ole ih Rasuiluillah seibagai huikuim islam yang dibu iat 

oleih Rasu iluillah dalam beintuik konstituisi peirtama di duinia, yang 

dise ibuit Konstitu isi Madina. Asu iransi syariah di Indone isia diawali 

pada tahuin 1994, pada saat itui PT. Syarikat Takafuil Indone isia be irdiri 

pada 24 Fe ibruiari 1994. Beirdirinya leimbaga ini dimotori ole ih Ikatan 

Ce indikiawan Muislim Indone isia
10

.  

Pada asu iransi syariah se itiap peise irta se ijak awal beirmaksuid 

saling meinolong dan me ilinduingi satu i de ingan yang lain de ingan 

meinyisihkan dananya se ibagai iuiran ke ibajikan yang dise ibu it Tabarrui‟. 

Jadi sisteim ini tidak meingguinakan pe ingalihan risiko (risk transfe ir) di 

mana teirtanggu ing haru is me imbayar pre imi, teitapi leibih meiruipakan 

pe imbagian risiko (Risk sharing) di mana para pe ise irta saling 

meinanggu ing ke imuidian akad yang digu inakan dalam asuiransi syariah 

haruis se ilaras deingan hu ikuim islam (syariah). 

Asuiransi jiwa me iruipakan beintuik asuiransi yang me imbe irikan 

pe irlinduingan dalam me inghadapi mu isibah ke imatian dan ke iceilakaan 

                                                             
10 Nur Hidayati Rosidah. Asuransi Konvensional dan Asuransi Syariah: Perbedaan 

dalam Lingkup Akuntansi Universitas Negeri Surabaya. Surabaya: 2014. Hlm. 27 
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atas diri peise irta asuiransi takafuil. Be irbe ida deingan ke iruigian yang 

be irsifat uimuim, be intuik asuiransi ini beirsifat individui kareina jaminan 

yang dibe irikan meileikat pada diri seise iorang.
11

  

Laporan ke iuiangan me iruipakan me idia dalam prose is 

pe ingambilan keipuitu isan eikonomis. Laporan keiuiangan peiruisahaan 

meinuinju ikan kondisi dan posisi ke iuiangan se icara keise iluiru ihan pada 

suiatui peiriodei te irteintu i yang be irisi informasi keiuiangan pe iruisahaan. 

Dari informasi teirse ibu it dapat dilihat apakah pe iruisahaan teirse ibuit teilah 

meincapai tingkat e ifisie insi yang baik, dalam arti te ilah meimanfaatkan, 

meinge ilola, meincapai kineirja seicara optimal, se irta meinguikuir 

ke ibeirhasilan su iatui peiruisahaan dalam meinghasilkan laba.
12

 

Laba me iruipakan hasil yang me inguintu ingkan atas u isaha yang 

dilakuikan peiruisahaan pada suiatui pe iriode i teirteintui. Deingan laba ini 

dapat digu inakan peiruisahaan uintu ik tambahan peimbiayaan dalam 

meinjalankan uisahanya, dan yang te irpe inting adalah se ibagai alat uintuik 

meinjaga ke ilangsuingan hidu ip peiru isahaan.  

Laba bisa dipe iroleih de ingan adanya kine irja yang baik dari 

pe iruisahaan itui se indiri. Uintuik itui pe inilaian teirhadap peiruisahaan 

                                                             
11

Burhanuddin,S. Aspek Hukum Lembaga Keuangan Syariah Graha 

Ilmu.Yogyakarta: 2010. Hlm. 23 
12 Kasmir. Pengantar Manajemen Keuangan Kencana. Jakarta: 2014. Hlm. 61 
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sangat pe inting dan be irmanfaat, baik bagi pe iruisahaan, mauipuin bagi 

pihak luiar peiruisahaan yang be irke ipe intingan teirhadap peiruisahaan.  

Adanya analisis ke iuiangan se ilain dapat meinilai kineirja 

ke iuiangan pe iruisahaan, aspeik pe inting dapat me imbeirikan gambaran 

meinge inai kondisi ke ise ihatan keiuiangan te irse ibuit, maka pihak 10 

manajeime in dan para inve istor dapat meinge itahu ii baik ataui tidaknya 

kondisi keise ihatan su iatui pe iruisahaan.
13

  

De ingan de imikian peirlu i dikeitahu ii faktor-faktor yang 

meimpe ingaru ihi laba peiruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di Indone isia 

se ihingga dapat se ige ira me ingambil langkah agar dapat me iningkatkan 

laba. Salah satui faktor yang me impeingaruihi laba ialah pe imasuikan 

dana dari inve istor yaitu i inveistasi yang dapat me imbantui keimampuian 

ke iuiangan pe iruisahaan agar pe iruisahaan dapat me injalankan 

aktivitasnya se icara eifisiein dan eife iktif seihingga dapat meinghasilkan 

laba seimaksimal muingkin. 

Be irdasarkan uiraian di atas dari beibeirapa variabe il indeipe indein 

yang be irpe ingaruih te irhadap laba pada pe iruisahaan asuiransi jiwa 

syariah di Indone isia pe ineiliti teirtarik uintuik meilaku ikan peine ilitian yang 

be irjuiduil  

                                                             
13 Recly Bima. Analisis Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan Pada 

PT H.M Sampoerna Tbk Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA). Surabaya: 

2016. Hlm. 21-22 
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“PENGARUH HASIL INVESTASI, UNDERWRITING DAN 

RASIO SOLVABILITAS TERHADAP LABA PERUSAHAAN 

ASURANSI JIWA SYARIAH DI INDONESIA (PERIODE 2016-

2021)”.  

 

B. Identifikasi Masalah 

Be irdasarkan latar be ilakang yang te ilah dijeilaskan, maka dapat 

diideintifikasi peirmasalahan yang te irjadi adalah seibagai beiriku it : 

1. Kore ilasi hasil inve istasi de ingan laba pe iruisahaan asu iransi syariah, 

tidak bisa leipas dari peine irapan fuingsi manajeime in uinde irwriting 

oleih pe iruisahaan asuiransi syariah 

2. Hasil inve istasi dapat meinjadi uikuiran baik buiruiknya su iatui 

pe iruisahaan 

3. Adanya analisis laba ke iuiangan seilain dapat meinilai kineirja 

ke iuiangan pe iruisahaan 

4. Hasil Investasi pada tahun 2020 mengalami perlambatan 23,4% 

atau sebesar Rp. 17,97 Triliun 

 

C. Batasan Masalah  

Fokuis pe ine ilitian yang dapat diambil ole ih pe ineiliti yang be irkaitan 

masalah yang akan dite iliti, yaitu i :  
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1. Data yang digu inakan dalam pe ine ilitian ini hanya pe iriode i singkat 

se icara reilatif antara tahuin 2016-2021.  

2. Pe inggu inaan variabeil indeipe inde in yang dipilih yaitu i hasil 

inve istasi, u inde irwriting, dan rasio solvabilitas.  

3. Obje ik yang digu inakan pada peine ilitian ini adalah pe iruisahaan 

asuiransi jiwa syariah. 

 

 

D. Perumusan Masalah  

Be irdasarkan kajian latar be ilakang di atas, maka masalah yang ingin 

dikaji oleih pe inuilis adalah seibagai beirikuit :  

1. Apakah berpengaruh se icara parsial Hasil Inve istasi te irhadap laba 

pe iruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di Indone isia? 

2. Apakah berpengaruh se icara parsial U inde irwriting teirhadap laba 

pe iruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di Indone isia?  

3. Apakah berpengaruh se icara parsial Rasio Solvabilitas te irhadap 

laba peiruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di Indone isia?  

4. Apakah berpengaruh se icara simu iltan Hasil Inve istasi, 

Uinde irwriting, dan Rasio Solvabilitas te irhadap laba peiruisahaan 

Asuiransi Jiwa Syariah di Indone isia?  
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E. Tujuan Penelitian  

1. Uintu ik me inge itahu ii apakah berpengaruh se icara parsial Hasil 

Inve istasi te irhadap laba peiru isahaan Asu iransi Jiwa Syariah di 

Indone isia.  

2. Uintu ik meinge itahu ii apakah berpeingaru ih se icara parsial 

Uinde irwriting teirhadap laba peiruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di 

Indone isia.  

3. Uintu ik meinge itahu ii apakah berpeingaru ih se icara parsial Rasio 

Solvabilitas teirhadap laba peiruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di 

Indone isia.  

4. Uintu ik meinge itahu ii apakah berpeingaruih se icara simuiltan Hasil 

Inve istasi, U inde irwriting, dan Rasio Solvabilitas te irhadap laba 

pe iruisahaan Asu iransi Jiwa Syariah di Indone isia.  

 

 

F. Manfaat Penelitian  

Pe ine ilitian ini diharapkan mampu i meimbeirikan manfaat seibagai 

be irikuit:  

1. Manfaat Teioritis  

Dari seigi te ioritis, teirdapat manfaat dari pe irspe iktif akadeimik dan 

pe inu ilis yaitu i : 
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a. Bagi Akade imisi  

Diharapkan dapat me imbeirikan suimbangan pe imikiran, idei 

ataui gagasan u intuik me inambah liteiratuir ataui bahan, re ifeire insi 

pada peirpuistakaan Faku iltas E ikonomi dan Bisnis Islam U iIN 

SMH Bante in. 

b. Bagi Pe inuilis  

Pe ine ilitian ini agar dapat me injadi wadah u intuik 

meingaplikasikan teiori-te iori yang te ilah dipe iroleih se ilama stuidi 

dan meinambah wawasan se irta peinge itahuian meinge inai 

se ibe irapa beisar peingaruih hasil inve istasi, u indeirwriting, rasio 

solvabilitas te irhadap laba peiruisahaan asu iransi jiwa syariah.  

2. Manfaat Praktis  

Dari se igi praktis, manfaat hasil pe ineilitian ini yaitu i : 

a. Sarana uintuik seimakin giat beiruipaya me injadikan peinge itahu ian 

bagaimana agar dapat me inghasikan laba yang diinginkan.  

b. Pe ine ilitian ini diharapkan dapat me inambah wawasan dan 

meimpe irkaya ilmu i peinge itahuian meinge inai asu iransi jiwa 

syariah di Indone isia. 
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G. Sistematika Pembahasan  

Pe imbaca akan leibih meimahami apa yang te irkandu ing dalam 

Skripsi, jika ada informasi te intang cara keirja sisteim pe inuilisan. 

Siste im peinuilisan diseirtasi adalah seibagai be irikuit : 

Bab I  : Pendahuluan 

Bab I me iruipakan bab peindahuiluian yang meimbe irikan 

gambaran u imuim me inge inai peirmasalahan dalam 

pe ineilitian ini dan te irdiri dari seibagai beirikuit: Latar 

be ilakang meinjeilaskan alasan pe ineiliti meingangkat 

masalah “PEiNGARUiH HASIL INVE iSTASI, 

UiNDE iRWRITING DAN RASIO SOLVABILITAS 

TEiRHADAP LABA PE iRUiSAHAAN ASUiRANSI 

JIWA SYARIAH DI INDONE iSIA (PE iRIODE i 2016-

2021)”. Seisuiai de ingan teima peine ilitian ini, ruimuisan 

masalah seibagai latar be ilakang, tu ijuian pe ine ilitian, 

manfaat peineilitian, dan siste imatika peimbahasan. 

Bab II  : Landasan Teori 

Bab II me imbahas landasan te iori yang digu inakan 

dalam peine ilitian ini deingan foku is pada hasil 

inve istasi, u inde irwriting, dan rasio solvabilitas. 
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Bab III : Metode Penelitian 

Bab III me inje ilaskan te intang Me itode i Pe ine ilitian yang 

diguinakan dalam pe ine ilitian ini. Me ilipu iti : je inis 

pe ine ilitian, te impat dan waktu i pe ine ilitian, su imbe ir data, 

popuilasi dan sampe il, te iknik pe inguimpu ilan data, 

de ifinisi ope irasional variabe il, me itode i analisis data, 

se irta u iji validasi dan re iliabilitas data pe ine ilitian. 

Bab IV : Analisa Data dan Pembahasan  

Bab IV me inje ilaskan teintang gambaran objeik 

pe ineilitian yaitu i meinuinjuikkan hasil peingu ijian dan 

hasil analisis data yang dipe irole ih uintuik meilakuikan 

pe ineilitian.  

Bab V   : Penutup 

Se ilain itui, pada bab ini peinuilis meimbe irikan 

ke isimpuilan u intuik hasil analisis data dan saran u intuik 

pe inge imbangan  selanjutnya. 


