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ABSTRAK 

Nama: Anissa Suci Wulandary, NIM: 171410050, Judul Skripsi: Pengaruh 
Right Issue dan Kurs Rupiah Terhadap Harga Saham Syariah (Studi pada 
Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2022) 

Right Issue ditujukan kepada investor atau pemegang saham lama 
dengan penawaran harga yang relatif lebih murah dari harga pasar. Right 
Issue ini sangat penting bagi perusahaan karena dengan adanya right issue, 
perusahaan dapat menambah modal serta memperluas jangkauan investasi 
dengan menawarkan saham kepada investor sehingga para investor tertarik 
untuk membelinya. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka perumusan masalah dalam 
penelitian ini ialah bagaimanakah pengaruh variabel makroekonomi yang 
diproyeksikan dengan right issue dan kurs secara parsial maupun simultan 
terhadap harga saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2017 – 2022 ?. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh right issue dan 
kurs rupiah secara simultan maupun parsial terhadap harga saham syariah 
pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode 
pengamatan selama Januari 2017 sampai Mei 2022.  

Metode purposive sampling yang dilakukan pada penelitian ini 
menghasilkan 41 perusahaan yang menjadi sampel penelitian. Teknik analisis 
data yang digunakan dalam penelitian ini adalah model regresi linier 
berganda. Penelitian ini menggunakan metode analisis deskriptif, uji asumsi 
klasik, analisis regresi linier berganda, uji F, uji t, koefisien korelasi, dan 
koefisien determinasi dengan bantuan program Eviews 10. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, Right Issue secara parsial 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah, hal ini karena nilai 
output yang diperoleh yaitu thitung > ttabel 2,217714 > 2,02809, dan nilai 
probabilitas 0,0336 < 0,05. Kurs Rupiah secara parsial tidak berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham syariah, hal ini karena nilai output yang 
diperoleh yaitu nilai thitung < ttabel yaitu 1.140584 < 2,02809, dan nilai 
probabilitas menunjukkan hasil 0.2623 > 0,05. Right Issue dan Kurs Rupiah 
secara simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Syariah, 
hal ini karena nilai output yang diperoleh yaitu diperoleh nilai Ftabel yaitu 
4,13, dan nilai probabilitas (F-statistic) yaitu 0,044863 < 0,05. Hal ini karena 
Right Issue dan Kurs Rupiah memiliki pengaruh terhadap Harga Saham baik 
berpengaruh positif maupun negatif. Dengan demikian, variabel Right Issue 
dan Kurs Rupiah dapat digunakan sebagai suatu indikasi nilai perusahaan 
atau harga saham. R-squared dengan nilai 0,171493 atau 17 %. Dapat 
disimpulkan bahwa pengaruh Right Issue dan Kurs Rupiah terhadap Harga 
Saham Syariah yaitu 17 %, sedangkan sisanya sebesar 83 % dipengaruhi oleh 
variabel lain yang tidak dijelaskan dalam variabel penelitian. 

Keyword : Right Issue, Kurs Rupiah, Harga Saham Syariah. 
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MOTTO 

 

ؤْنِنيَِْْ  الَْعَْلوَْنَ وَلََ تهَِنُوْا وَلََ تََزَْنوُْا وَانَتُْمُ   ١٣٩انِْ كُنتُْمْ نُّ
“Janganlah kamu (merasa) lemah dan jangan (pula) bersedih hati, 

padahal kamu paling tinggi (derajatnya) jika kamu orang-orang 

mukmin.” 

 (Q.S Ali- ‘Imran/3:139) 

 

 

  



 

 
viii 

RIWAYAT HIDUP 

 

Penulis bernama Anissa Suci Wulandary, lahir di Serang pada 

tanggal 27 Agustus 1999. Merupakan anak pertama dari empat 

bersaudara, dari orang tua bernama, ayah Iwan Gunawan dan Mama Eti 

Suhaeti. 

Pendidikan yang telah ditempuh SDN Cibojong 1 Kec. 

Padarincang, Kab. Serang Lulus pada Tahun 2011, SMPN 9 Kota 

Serang lulus pada Tahun  2014, MAN 1 Kota Serang Lulus Pada Tahun 

2017, kemudian melanjutkan studi di UIN Sultan Maulana Hasanuddin 

Banten Jurusan Ekonomi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

Jurusan Ekonomi Syari’ah. 

Selama menjadi mahasiswi di UIN Sultan Maulana Hasanuddin 

Banten, penulis mengikuti organisasi intra kampus yaitu KOPMA 

(Koperasi Mahasiswa), sebagai anggota dan pengurus tahun 2017-

2018. 

 

 

  



 

 
ix 

KATA PENGANTAR 

 

Assalamu’alaikum Wr. Wb. 

Segala puji dan syukur senantiasa selalu terucap kehadirat Allah 

SWT, yang telah melimpahan segala nikmat dan karunia-Nya yang 

telah diberikan kepada seluruh hamba-Nya. Shalawat beserta salam 

senantiasa tercurahkan kepada Nabi Muhammad SAW, sebagai 

panutan dan suri tauladan bagi umat manusia hingga akhir zaman.  

Alhamdulillah berkat pertolongan yang diberikan Allah SWT 

dan dengan usaha yang sungguh-sungguh akhirnya penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini yang berjudul “Pengaruh Right Issue dan 

Kurs Rupiah  Terhadap Harga Saham Syariah (Studi pada 

Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-

2022)”. Skripsi ini telah disusun dengan maksud untuk memperoleh 

gelar Sarjana Ekonomi (S.E) di Universitas Islam Negeri (UIN) Sultan 

Maulana Hasanuddin Banten. 

Penulis sadar betul dalam penyusunan dan penelitian skripsi ini 

masih jauh dari kata sempuran. Hal itu disebabkan karena keterbatasan 

kemampuan dan pengetahuan yang penulis miliki. Oleh karena itu, 

kiranya pembaca dapat memaklumi atas kelemahan dan kekurangan 

yang akan ditemui dalam skripsi ini.   

 penulis mengucapkan banyak terima kasih kepada berbagai 

pihak yang telah membantu dan memberikan dukungan baik secara 

moral maupun material dalam penyusunan skripsi ini, oleh karenanya, 

pada kesempatan ini penulis secara khusus ingin menyampaikan terima 

kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. Wawan Wahyudin, M.Pd, Rektor 

Universitas Islam Negeri Sultan Maulana Hasanuddin Banten, 

yang telah memberikan kesempatan bagi penulis untuk 

bergabung dan menimba ilmu di lingkungan UIN Sultan 

Maulana Hasanuddin Banten.  

2. Ibu Dr. Hj. Nihayatul Maskuroh, M.S.I, Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sultan Maulana Hasanuddin 

Banten. 

3. Ibu Hj. Mukhlishotul Jannah, M.M, M.Ak., Ketua Jurusan 

Ekonomi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Syari’ah UIN 

Sultan Maulana Hasanuddin Banten sekaligus sebagai 

Pembimbing 1skripsi saya, yang telah mendidik, mengarahkan 



 

 
x 

dan  memberikan persetujuan serta bimbingannya kepada 

penulis untuk menyusun skripsi ini.  

4. Ibu Elsa, M.Ak. sebagai Pembimbing II yang telah memberikan 

nasehat, bimbingan,  arahan,  dan meluangkan waktunya untuk 

penyusunan skripsi ini. Terima kasih atas semua arahan dan 

bimbingan yang ibu berikan hingga skripsi ini terselesaikan.  

5. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

Universitas Islam Negeri (UIN) Sultan Maulana Hasanuddin 

Banten , yang telah mengajar, mendidik dan memotivasi dalam 

memberikan ilmu pengetahuan yang bermanfaat bagi penulis.  

6. Seluruh Staf Akademik, Pegawai Perpustakaan dan Karyawan 

di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri 

(UIN) Sultan Maulana Hasanuddin Banten yang telah 

memberikan bantuan secara langsung dan tidak langsung 

selama penulis masih studi 

7. Serta seluruh teman-teman dan pihak-pihak yang tidak dapat 

disebutkan satu persatu yang selalu memberikan dukungan dan 

bantuanya. Hingga terselesaikannya skripsi ini. Semoga Allah 

SWT memberikan kesahatan dan kesuksesan kepada kalian 

semua.   

Akhir kata penulis berharap semoga bantuan dan motivasi yang 

selama ini telah dicurahkan kepada penulis dalam penyusunan skripsi 

ini dan dapat menjadi sebuah amal shaleh serta balasan yang sesuai dari 

Allah SWT  dan semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi penulis 

khususnya dan bagi pembaca pada umumnya, serta dapat menjadi 

penyumbang dan pelengkap bagi ilmu pengetahuan.  

 

 

Serang, 19 Januari 2023 

 

Penulis 

 

 

 

 

Anissa Suci Wulandary 

NIM. 171410050 
 

 



 

 
xi 

DAFTAR ISI 

 

 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ................................................. i 

ABSTRAK ................................................................................................. ii 

NOTA DINAS………………………...…………………………… ....... iii 

HALAMAN PERSETUJUAN DEKAN................................................. iv 

HALAMAN PENGESAHAN ................................................................. vi 

HALAMAN PERSEMBAHAN .............................................................. vi 

HALAMAN MOTTO .............................................................................. vii 

HALAMAN RIWAYAT HIDUP .......................................................... viii 

KATA PENGANTAR ............................................................................. ix 

DAFTAR ISI ............................................................................................ xi 

DAFTAR TABEL .................................................................................... xv 

DAFTAR GAMBAR .............................................................................. xvi 

BAB I PENDAHULUAN ......................................................................... 1 

A. Latar Belakang Masalah ........................................................... 1 

B. Identifikasi Masalah ................................................................ 11 

C. Batasan Masalah ...................................................................... 12 

D. Rumusan Masalah.................................................................... 12 

E. Tujuan Penelitian ..................................................................... 13 

F. Manfaat Penelitian ................................................................... 14 

G. Sistematika Pembahasan.......................................................... 16 

BAB II KAJIAN TEORITIS .................................................................. 18 

A. Landasan Teori ........................................................................ 18 

1. Pasar Modal Syariah .................................................... 18 

1.1 Pengertian Pasar Modal ......................................... 18 

1.2 Produk-Produk Pasar Modal Syariah .................... 20 



 

 
xii 

1.3 Organisasi Pasar Modal ......................................... 22 

1.4 Instrumen Pasar Modal Syariah di Indonesia ........ 23 

1.5 Peran Pasar Modal Bagi ekonomi Suatu Negara ... 24 

2. Harga Saham Syariah .................................................. 25 

2.1 Pengertian Harga Saham Syariah .......................... 25 

2.2 Saham Syariah ....................................................... 28 

2.3 Penerapan Akad dalam Saham Syariah ................. 29 

2.4 Kriteria Saham Syariah .......................................... 33 

2.5 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham . 35 

2.6 Perbandingan antara Saham Syariah dan Saham 

Konvensional di Pasar Modal ................................ 36 

3. Right Issue ................................................................... 36 

3.1 Pengertian Right Issue ........................................... 36 

3.2 Ketentuan Pelaksanaan Right Issue ....................... 38 

3.3 Keuntungan dan Resiko saat melakukan Right 

Issue ....................................................................... 39 

3.4 Right Issue ditinjau dari Hukum Islam .................. 40 

4. Kurs Rupiah ................................................................. 42 

4.1 Pengertian Kurs Rupiah ......................................... 42 

4.2 Sistem Nilai Tukar Mata Uang (Kurs) .................. 43 

4.3 Jenis Nilai Tukar .................................................... 44 

4.4 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kurs…….. .... 48 

4.5 Perubahan Nilai Tukar dalam Perspektif Islam ..... 48 

B. Penelitian Terdahulu yang Relevan ......................................... 50 

C. Hubungan antar Variabel ......................................................... 54 

D. Kerangka Pemikiran ................................................................ 56 

E. Hipotesis .................................................................................. 60 



 

 
xiii 

BAB III METODE PENELITIAN ......................................................... 61 

A. Waktu dan Tempat Penelitian.................................................. 61 

B. Jenis Penelitian ........................................................................ 61 

C. Populasi dan Sampel Penelitian ............................................... 63 

1. Populasi ....................................................................... 63 

2. Sampel ......................................................................... 64 

D. Teknik Pengambilan Data ....................................................... 70 

E. Teknik Analisis Data ............................................................... 70 

1. Statistik Deskriptif ....................................................... 71 

2. Uji Asumsi Klasik ....................................................... 72 

3. Uji Hipotesis ................................................................ 74 

BAB IV HASIL PENELITIAN .............................................................. 78 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian ......................................... 78 

B. Deskripsi Data Penelitian ........................................................ 79 

C. Teknik Analisis Data ............................................................... 81 

1. Statistik Deskriptif ....................................................... 81 

1.1 Uji Normalitas ....................................................... 83 

1.2 Uji Heteroskedastisitas .......................................... 85 

1.3 Uji Multikolinieritas .............................................. 86 

1.4 Uji Autokorelasi .................................................... 87 

2. Analisis Regresi Linier Berganda ................................ 90 

3. Uji parsial (t) ................................................................ 91 

4. Uji Simultan (F) ........................................................... 92 

5. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) ................................... 95 

D. Pembahasan Hasil Penelitian ................................................... 96 

 

 



 

 
xiv 

BAB V PENUTUP .................................................................................. 103 

A. Kesimpulan ............................................................................. 103 

B. Saran  .................................................................................... 105 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN-LAMPIRAN 

 

  



 

 
xv 

DAFTAR TABEL 

 

TABEL 2 . 1 Konstruksi Indeks Kurs Nominal dan Kurs Riil .................. 46 

TABEL 2 . 2 Konstruksi Indeks Kurs Efektif Nominal ............................ 47 

TABEL 3 . 1 Perusahaan Yang Melakukan Right Issue…   ………… .... 67 

TABEL 4 . 1 Data Harga Saham, Right Issue, dan Kurs Rupiah. ............. 80 

TABEL 4 . 2 Statistik Deskriptif ............................................................... 82 

TABEL 4 . 3 Uji Glesjer ............................................................................ 85 

TABEL 4 . 4 Uji Multikolinieritas ............................................................ 87 

TABEL 4 . 5 Uji autokorelasi .................................................................... 88 

TABEL 4 . 6 Analisis Regresi Linier Berganda ........................................ 90 

TABEL 4 . 7  Uji parsial (t) ....................................................................... 92 

TABEL 4 . 8  Uji simultan (f) ................................................................... 94 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
xvi 

DAFTAR GAMBAR 

 

GAMBAR 1 Grafik Perkembangan Saham Syariah…………… .............. 6 

GAMBAR 2 Kerangka Pemikiran………………………………  ............ 59 

GAMBAR 4.1 Uji Normalitas………………………………………. ...... 84 

GAMBAR 4.2 Daerah Uji Durbin-Watson………………………… ....... 89 

 

 


