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ABSTRAK

Nama :Nurheli,NIM : 161410105, Judul Skripsi : Analisis Perbandingan
Return Saham Yang Terdaftar Di Index Saham Syariah Indonesia
(I1SSI) Sebelum Dan Sesudah Merger Dan Akuisisi Periode 2014-2019.

Merger dan akuisisi kerap menjadi strategi yang dipilih
perusahaan dalam mencapai tujuannya. Apakah untuk mendorong
pertumbuhan, melakukan sinergi diversifikasi maupun tujuan lainnya.
Selain dengan adanya manfaat perusahaan melakukan merger dan akuisisi
juga tidak terlepas dari permasalahnya. Dan merupakan indikator menarik
tidaknya investor untuk melakukan investasi terhadap suatu perusahaan
karena Return saham adalah hasil keuntungan atau kerugian yang
diperoleh dari suatu investasi. Semakin tinggi harga jual dari suatu saham
dari pada harga belinya, maka akan semakin tinggi pula return yang
dihasilkan oleh seorang investor.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka perumusan masalah dalam
penelitian ini adalah : 1) Apakah terdapat perbedaan rata-rata return saham
pada perusahaan yang terdaftar di index saham syariah Indonesia (ISSI)
lima hari Sebelum dan sesudah melakukan merger dan akuisisi? 2) Apakah
setelah dianalisis terdapat perbedaan return rata-rata return saham pada
perusahaan yang terdaftar di index saham syariah Indonesia (ISSI)
Sebelum dan sesudah merger dan akuisisi?

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan
rata-rata return saham yang terdaftar di index saham syariah Indonesia
(1SSI) lima hari Sebelum dan sesudah melakukan merger dan akuisisi.

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
menganalisis perubahan pergerakan rata-rata return dan membandingkan
return saham pada waktu sebelum dan sesudah merger dan akuisisi.
Penelitian ini menggunakan beda dua rata-rata dengan periode pengamatan
11 hari yaitu 5 hari sebelum (H-5) dan 5 hari sesudah (H+5) dan 1 hari
peristiwa pengumuman (H=0).

Dari hasil pengujian Paired Samples Testdiperoleh tingkat signifikansi
sebesar 0,023 (a<0,05) maka Hy ditolak H, diterima, yang berarti terdapat
perbedaan rata-rata return saham yang terdaftar di ISSI sebelum dan
sesudah merger dan akuisisi. hal tersebut menunjukan bahwa pasar modal
bereaksi signifikan terhadap peristiwa merger dan akuisisi. hal tersebut
mencerminkan bahwa pengumuman merger dan akuisisi memiliki
kandungan informasi yang berharga sehingga menjadi sinyal positif bagi
investor untuk mengambil keputusan di pasar modal.

Kata kunci : merger dan akuisisi, return saham.
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